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一、人民币汇率市场上周概览······················································· 1

 人民币中间价上周五报 7.1845，与前周基本持平；银行间市场人民币汇率较前周升值约 0.15%，

上周收于 7.1847；1 年期掉期点较前周上行 5个点，上周收于-2045。

 1 年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周下行 75 个点，上周收于 7.0035。

二、外币汇率市场上周概览··························································2

 美元指数较前周下跌 0.14%，上周收于 99.190。

 欧元兑美元较前周上涨 0.41%，上周收于 1.1394。

 美元兑日元较前周上涨 0.56%，上周收于 144.85。

 澳元兑美元较前周上涨 0.93%，上周收于 0.6491。

三、人民币利率市场上周概览························································2

 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（SHIBOR）和隔夜回购定盘利率分别收于 1.41%和

1.47%，7 天上海银行间同业拆放利率（SHIBOR）和 7天回购定盘利率分别收于 1.50%和 1.56%。

 二级市场：10 年期国债收益率较前周下行 2BP，上周收于 1.65%；5 年期国开债收益率较前周

下行 3BP，上周收于 1.59%。

 一级市场：上周财政部招标发行 1个月、2 个月和 3 个月贴现国债，7年、10 年期和 30年期附

息国债。国开行招标发行 1年、3 年、5年、7年和 10 年期固息债；农发行招标发行 1 年、2

年、3 年、7年和 10年期固息债；进出口行招标发行 1年和 3年期固息债。

四、人民币信用债市场上周概览······················································5

 一级市场：共发行超短期融资券 34 支，规模合计 416.45 亿元；短期融资券 6 支，规模合计 39.71

亿元；中期票据 66 支，规模合计 847.44 亿元。

 二级市场：短期融资券收益率区间震荡，中期票据和企业债收益率下行。

五、外币利率市场上周概览··························································9

 美国国债价格下跌，10 年期美国国债收益率较前周上行 10.5BP，上周收于 4.506%。

 德国国债价格下跌，10 年期德国国债收益率较前周上行 7.6BP，上周收于 2.576%。

六、贵金属市场上周概览···························································10

 黄金价格较前周上涨 0.62%，上周收于 3309.67 美元/盎司。

 白银价格较前周上涨 9.05%，上周收于 35.96 美元/盎司。

 铂金价格较前周上涨 10.72%，上周收于 1169.35 美元/盎司。

 钯金价格较前周上涨 7.86%，上周收于 1047.06 美元/盎司。

七、原油市场上周概览···························································· 10

 WTI 原油价格较前周上涨 6.55%，上周收于 64.77 美元/桶。

 BRENT 原油价格较前周上涨 6.45%，上周收于 66.65 美元/桶。

八、基本金属市场上周概览························································ 11

 LME 铜价格较前周上涨 1.83%，上周收于 9670.50 美元/吨。

九、农产品市场上周概览·························································· 11

 CBOT 大豆价格较前周上涨 1.51%，上周收于 1058.00 美分/蒲式耳。

十、天然气市场上周概览·························································· 12

 NYMEX 天然气价格较前周上涨 9.33%，上周收于 3.785 美元/百万英热单位。
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一、人民币汇率市场上周概览（2025 年 6 月 3 日-6 月 6 日）

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（6 月 6 日）

报 7.1845，与前周基本持平。截至上周五 16:30，银行间

市场人民币汇率较前周升值约 0.15%，上周最高 7.1715、

最低 7.2018，收于 7.1847，波幅为 0.42%。

 人民币外汇掉期市场：截至上周五 16:30，1 年期掉期点

较前周上行 5 个点，上周最高-1950、最低-2082，收于

-2045，波幅为 6.45%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：截至上周五

17:00，1 年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）

较前周下行 75 个点，上周最高 7.0260、最低 6.9815，收

于 7.0035，波幅为 0.64%。

表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月末

（点）

较去年末

（点）

即期汇率

中间价 - - 7.1845 -3 -3 -39

银行间市场汇价 7.2018 7.1715 7.1847 -106 -106 -1141

掉期点

1 个月期限 -157 -176 -160 12 12 7

2 个月期限 -328 -336 -334 -6 -6 -16

3 个月期限 -490 -510 -497 2 2 7

6 个月期限 -985 -1012 -997 5 5 114

1 年期限 -1950 -2082 -2045 5 5 460

数据来源：Refinitiv
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表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价

差（点）

1 个月期限 7.1810 7.1370 7.1630 -60 -600 -57

2 个月期限 7.1655 7.1220 7.1450 -95 -825 -63

3 个月期限 7.1500 7.1055 7.1298 -82 -967 -52

6 个月期限 7.1055 7.0615 7.0830 -75 -1360 -20

1 年期限 7.0260 6.9815 7.0035 -75 -1645 233

数据来源：Refinitiv

二、外币汇率市场上周概览（2025 年 6 月 2 日-6 月 6 日）

 美元指数较前周下跌 0.14%，上周最高 99.420、最低

98.351，收于 99.190。

 欧元兑美元较前周上涨 0.41%，上周最高 1.1494、最低

1.1340，收于 1.1394。

 美元兑日元较前周上涨 0.56%，上周最高 145.08、最低

142.36，收于 144.85。

 澳元兑美元较前周上涨 0.93%，上周最高 0.6537、最低

0.6421，收于 0.6491。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 99.190 -0.14% -0.14%

欧元/美元 1.1394 0.41% 0.41%

美元/日元 144.85 0.56% 0.56%

澳元/美元 0.6491 0.93% 0.93%

数据来源：Refinitiv

三、人民币利率市场上周概览（2025 年 6 月 3 日-6 月 6 日）

 货币市场
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 上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购

定盘利率分别收于 1.41%和 1.47%，7 天上海银行间同业拆

放利率（Shibor）和 7 天回购定盘利率分别收于 1.50%和

1.56%。央行公开市场方面，上周二（6 月 3 日）进行逆回

购操作 4545 亿元，逆回购到期 8300 亿元；上周三（6 月

4 日）进行逆回购操作 2149 亿元，逆回购到期 2155 亿元；

上周四（6 月 5 日）进行逆回购操作 1265 亿元，逆回购到

期 2660 亿元；上周五进行逆回购操作 1350 亿元，逆回购

到期 2911 亿元。本周（6 月 9 日-6 月 13 日）将有逆回购

到期 9309 亿元。

表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP）

隔夜 Shibor（ON） 1.41 -6 -6

7 天 Shibor（1W） 1.50 -12 -12

3 月期 Shibor（3M） 1.65 0 0

隔夜回购定盘利率（FR001） 1.47 -13 -13

7 天回购定盘利率（FR007） 1.56 -19 -19

数据来源：外汇交易中心

 二级市场

 国债方面，收益率下行。1年期国债收益率较前周下行5BP，

上周收于 1.41%；5 年期国债收益率较前周下行 2BP，上周

收于 1.55%；10 年期国债收益率较前周下行 2BP，上周收

于 1.65%。

 政策性金融债方面，收益率下行。1 年期国开债收益率较

前周下行 3BP，上周收于 1.51%；5 年期国开债收益率较前
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周下行 3BP，上周收于 1.59%；10 年期国开债收益率较前

周下行 1BP，上周收于 1.70%。

表 5：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP）

1 年期 1.41 -5 -5

3 年期 1.44 -4 -4

5 年期 1.55 -2 -2

7 年期 1.59 -3 -3

10 年期 1.65 -2 -2

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP）

1 年期 1.51 -3 -3

3 年期 1.60 -3 -3

5 年期 1.59 -3 -3

7 年期 1.75 -2 -2

10 年期 1.70 -1 -1

数据来源：工商银行

 一级市场

 国债方面，上周三财政部招标发行 1 个月、2 个月和 3 个

月贴现国债，7 年期附息国债。上周五财政部招标发行 10

年期和 30 年期附息国债。

 政策性金融债方面，上周二农发行招标发行 2 年和 7 年期

固息债。上周三农发行招标发行 1年、3年和 10 年期固息

债，进出口行招标发行 1 年和 3 年期固息债。上周四国开

行招标发行 1 年、3 年、5 年、7 年和 10 年期固息债，进

出口行招标发行 1 年和 3 年期固息债。

 利率互换市场
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 利率互换方面，收益率下行。截至上周五，以 7 天回购定

盘利率（Repo）为浮动端基准的收益率曲线下行2BP至4BP；

以 3 个月上海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端基

准的收益率曲线下行 1BP 至 4BP。

表 7：人民币利率互换变动

利率（%） 较前周（BP） 较上月（BP）

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 1.58 -3 -3

6 月期 1.56 -3 -3

9 月期 1.54 -4 -4

1 年期 1.53 -3 -3

3 年期 1.45 -3 -3

4 年期 1.46 -3 -3

5 年期 1.47 -3 -3

7 年期 1.51 -3 -3

10 年期 1.55 -2 -2

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 1.62 -1 -1

9 月期 1.60 -1 -1

1 年期 1.58 -2 -2

2 年期 1.49 -4 -4

3 年期 1.47 -3 -3

4 年期 1.47 -4 -4

5 年期 1.48 -4 -4

数据来源：工商银行

四、人民币信用债市场上周概览（2025 年 6 月 3 日-6 月 6

日）

 一级市场

 上周共发行超短期融资券 34 支，规模合计 416.45 亿元；

短期融资券 6 支，规模合计 39.71 亿元；中期票据 66 支，

规模合计 847.44 亿元。
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 上周交易商协会收益率估值各期限浮动-4BP 至 2BP。

表 8：一级市场信用债发行情况

超短期融资券
发行利率

(%)

发行期限

（天）

发行规模

（亿元）
主体评级债券评级

25 伊利实业 SCP006 1.46 21D 30.00 AAA -

25 伊利实业 SCP007 1.46 21D 20.00 AAA -

25 中建八局 SCP007(科创债) 1.46 24D 20.00 AAA -

25 中化股 SCP009 1.47 30D 40.00 AAA -

25 中化股 SCP008 1.47 30D 40.00 AAA -

25 夏商 SCP013 1.75 87D 5.00 AA+ -

25 华能集 SCP005 1.49 90D 20.00 AAA -

25 华银电力 SCP001(碳资产) 1.75 126D 5.00 AA+ -

25 苏交通 SCP014 1.51 145D 20.00 AAA -

25 中铁十一 SCP001(科创债) 1.77 150D 10.00 AAA -

25 航天电子 SCP003 1.81 158D 3.50 AA+ -

25 苏交通 SCP013 1.52 175D 20.00 AAA -

25 中建三局 SCP002(科创债) 1.58 180D 20.00 AAA -

25 中建三局 SCP003(科创债) 1.58 180D 10.00 AAA -

25 中盐 SCP002 1.76 180D 5.00 AAA -

25 华数传媒 SCP001 1.61 203D 5.00 AAA -

25 一汽租赁 SCP004 1.57 204D 10.00 AAA -

25 青岛北发 SCP001 1.85 245D 5.00 AA+ -

25 杭州热联 SCP006 1.92 247D 10.00 AA+ -

25 广东农垦 SCP004 1.59 250D 5.00 AAA -

25 南新工 SCP002 1.57 250D 4.70 AAA -

25 龙盛 SCP006(科创债) 1.62 253D 15.00 AAA -

25 上海医药 SCP002 1.53 268D 30.00 AAA -

25 英特集团 SCP002 1.80 269D 3.00 AA+ -

25 江西交投 SCP004 1.54 270D 15.00 AAA -

25 陕建集团 SCP005 2.50 270D 10.00 AAA -

25 桂铁投 SCP003 1.79 270D 8.00 AAA -

25 金川 SCP001(科创债) 1.69 270D 5.00 AAA -

25 新郑投资 SCP002 1.83 270D 5.00 AA+ A-1

25 海诺投资 SCP003 1.83 270D 4.75 AA+ -

25 南京铁建 SCP001 1.56 270D 4.50 AAA -

25 陕天然气 SCP001 1.78 270D 3.50 AA+ -

25宁夏农垦SCP003(专项乡村振兴) 1.90 270D 3.00 AA+ -

25 镇江产投 SCP003 1.85 270D 1.50 AAA -

短期融资券
发行利率

(%)

发行期限

（天）

发行规模

（亿元）
主体评级债券评级

25 平安租赁 CP005 1.96 358D 10.00 AAA -

25 济南高新 CP002 1.83 365D 10.00 AAA -

25 津南城投 CP004 1.92 365D 8.50 AA+ -



7

25 皖投集 CP001 1.56 365D 5.00 AAA -

25 宿州城投 CP002 1.82 365D 3.71 AA+ -

25 吴中国太 CP002 1.80 365D 2.50 AA+ -

中期票据
发行利率

(%)

发行期限

（年）

发行规模

（亿元）
主体评级债券评级

25 华能新能 MTN001 1.91 2.00 20.00 AAA AAA

25 平安租赁 MTN008 2.18 2.00 12.00 AAA -

25 华电煤业 MTN001(科创债) 1.96 2.00 10.00 AAA -

25 中海油租 MTN001(绿色两新) 1.83 2.00 8.00 AAA -

25 豫园商城 MTN002 3.70 2.00 5.00 AAA -

25 华光环保 MTN002(科创债) 1.68 2.00 5.00 AA+ -

25 镇江城投 MTN003 2.12 2.00 2.50 AAA -

25 冀中峰峰 MTN001A 2.70 2.00 2.00 AA+ -

25 汇金 MTN004 1.76 3.00 90.00 AAA -

25 华润控股 MTN003A 1.90 3.00 30.00 AAA -

25 光大控股 MTN001 2.09 3.00 30.00 AAA AAA

25 陕西交通 MTN006 2.00 3.00 20.00 AAA AAA

25 华能 MTN009 1.97 3.00 20.00 AAA AAA

25 江西交投 MTN002 1.74 3.00 20.00 AAA -

25 山东港口 MTN001 1.85 3.00 15.00 AAA -

25 河钢集 GN002 2.49 3.00 15.00 AAA AAA

25 首旅 MTN005 2.17 3.00 15.00 AAA -

25 招商蛇口 MTN002 1.91 3.00 13.00 AAA -

25 万华化学 MTN005(科创债) 1.85 3.00 12.00 AAA -

25 中交租赁 MTN002 2.00 3.00 10.00 AAA -

25 绍兴交投 MTN001 1.89 3.00 10.00 AAA -

25 鲁黄金 MTN004(科创债) 2.10 3.00 10.00 AAA AAA

25 皖交控 MTN001 1.75 3.00 10.00 AAA -

25 鄂交通 MTN002 2.23 3.00 10.00 AA+ -

25 金家岭 MTN003 2.03 3.00 10.00 AA+ -

25 泰达城发 MTN001 2.43 3.00 9.58 AA+ -

25 淮南建发 MTN002 2.15 3.00 9.15 AA+ -

25 赣水投 MTN001 2.05 3.00 8.00 AAA AAA

25 盐城城南 MTN003 2.06 3.00 8.00 AA+ -

25 晋城国资 MTN001 2.01 3.00 8.00 AA+ -

25 招商漳州 MTN001 2.50 3.00 8.00 AA AA

25 铜陵建投 MTN004(绿色) 2.19 3.00 6.20 AA -

25 溧阳高新 MTN001 1.90 3.00 6.10 AA+ -

25 吴中灵天 MTN001 1.97 3.00 6.00 AA+ -

25康富租赁MTN002(绿色碳中和债) 2.48 3.00 5.00 AAA -

25 江苏资产 MTN003 1.93 3.00 5.00 AAA -

25 柳钢集团 MTN003(科创债) 2.45 3.00 5.00 AAA -

25 海发宝诚 MTN002 2.10 3.00 5.00 AAA -

25 绍兴国资 MTN001 1.80 3.00 5.00 AA+ -
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25 徐州产业 MTN004 1.99 3.00 4.47 AAA -

25 北方企业 MTN003 1.91 3.00 4.00 AAA -

25 苏州资产 MTN003 1.76 3.00 3.00 AAA -

25 株国投 MTN001A 2.50 3.00 3.00 AA+ -

25 冀中峰峰 MTN001B 2.98 3.00 3.00 AA+ -

25 金合盛 MTN003(科创债) 2.30 3.00 3.00 AA -

25 惠农文旅 MTN001 2.50 3.00 2.30 AA -

25 湘高速 MTN011(乡村振兴) 1.89 4.00 10.00 AAA -

25 汇金 MTN003 1.85 5.00 150.00 AAA -

25 华润 MTN003B 2.12 5.00 25.00 AAA AAA

25 济南高新 MTN004 2.27 5.00 15.00 AAA AAA

25 华润控股 MTN003B 2.10 5.00 10.00 AAA -

25 泸州窖 MTN002 2.03 5.00 10.00 AAA -

25 青岛海控 MTN003 2.03 5.00 10.00 AAA -

25 陕投集团 MTN003 2.34 5.00 10.00 AAA AAA

25 岳阳建投 MTN001 2.19 5.00 10.00 AA+ -

25 大丰海港 MTN001 2.77 5.00 10.00 AA -

25 济宁中区 MTN001 3.50 5.00 9.94 AA -

25 陕西金控 MTN002(科创债) 2.30 5.00 4.00 AAA -

25 抚州投资 MTN003 2.40 5.00 3.20 AA+ -

25 路桥公投 MTN001 2.28 5.00 3.00 AA+ -

25 株国投 MTN001B 2.85 5.00 2.00 AA+ -

25 柳州东投 MTN001 2.76 5.00 2.00 AA+ -

25 南昌经开 MTN003 2.50 5.00 2.00 AA+ -

25 大唐发电 MTN006 2.48 10.00 20.00 AAA AAA

25 晋能电力 MTN007 2.65 10.00 10.00 AAA -

25 锡交通 MTN001 2.51 20.00 10.00 AAA AAA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：Wind

 二级市场

 短期融资券方面，收益率区间震荡。AAA 级短期融资券中，

1 个月品种收益率较前周上行 4BP，上周收于 1.68%；6 个

月品种收益率与前周基本持平，上周收于 1.70%；1 年期

品种收益率与前周基本持平，上周收于 1.73%。
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 中期票据方面，收益率下行。AAA 级中期票据中，3 年期

品种收益率较前周下行 1BP，上周收于 1.84%；5 年期品种

收益率较前周下行 3BP，上周收于 1.93%。

 企业债方面，收益率下行。AAA 级企业债中，3 年期品种

收益率较前周下行 1BP，上周收于 1.84%；5 年期品种收益

率较前周下行 2BP，上周收于 1.93%；10 年期品种收益率

较前周下行 2BP，上周收于 2.12%。

五、外币利率市场上周概览（2025 年 6 月 2 日-6 月 6 日）

 二级市场

 美国国债价格下跌，10 年期美国国债收益率较前周上行

10.5BP，上周收于 4.506%。

 德国国债价格下跌，10 年期德国国债收益率较前周上行

7.6BP，上周收于 2.576%。

表 9：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 4.037 13.9 13.9 -20.5

5 年 4.121 15.9 15.9 -26.1

10 年 4.506 10.5 10.5 -6.3

30 年 4.968 3.7 3.7 18.6

德国国债

2 年 1.880 10.4 10.4 -20.2

5 年 2.175 11.1 11.1 2.1

10 年 2.576 7.6 7.6 20.9

30 年 3.009 2.9 2.9 41.2

数据来源：Bloomberg

 利率掉期市场
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 美元利率掉期率上行，10 年期美元利率掉期率较前周上行

12.05BP，上周收于 3.9782%。

表 10：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 3.8110 13.29 13.29 -26.66

10 年 3.9782 12.05 12.05 -9.28

30 年 4.1121 7.15 7.15 17.86

数据来源：Bloomberg

六、贵金属市场上周概览（2025 年 6 月 2 日-6 月 6 日）

 黄金价格较前周上涨0.62%，上周最高3403.15美元/盎司、

最低 3288.75 美元/盎司，收于 3309.67 美元/盎司。

 白银价格较前周上涨 9.05%，上周最高 36.33 美元/盎司、

最低 32.93 美元/盎司，收于 35.96 美元/盎司。

 铂金价格较前周上涨 10.72%，上周最高 1176.35 美元/盎

司、最低 1041.07 美元/盎司，收于 1169.35 美元/盎司。

 钯金价格较前周上涨7.86%，上周最高1051.95美元/盎司、

最低 962.25 美元/盎司，收于 1047.06 美元/盎司。

表 11：贵金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

黄金 3309.67 0.62% 0.62%

白银 35.96 9.05% 9.05%

铂金 1169.35 10.72% 10.72%

钯金 1047.06 7.86% 7.86%

数据来源：Refinitiv

七、原油市场上周概览（2025 年 6 月 2 日-6 月 6 日）

 WTI原油价格较前周上涨6.55%，上周最高 64.77美元/桶、
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最低 62.74 美元/桶，收于 64.77 美元/桶。

 Brent 原油价格较前周上涨 6.45%，上周最高 66.65 美元/

桶、最低 64.91 美元/桶，收于 66.65 美元/桶。

表 12：原油市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

NYMEX WTI 原油 64.77 6.55% 6.55%

ICE Brent 原油 66.65 6.45% 6.45%

数据来源：Refinitiv

八、基本金属市场上周概览（2025 年 6 月 2 日-6 月 6 日）

 LME铜价格较前周上涨1.83%，上周最高 9707.50美元/吨、

最低 9615.00 美元/吨，收于 9670.50 美元/吨。

 LME铝价格较前周上涨0.12%，上周最高 2487.00美元/吨、

最低 2451.50 美元/吨，收于 2451.50 美元/吨。

表 13：基本金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

LME 铜 9670.50 1.83% 1.83%

LME 铝 2451.50 0.12% 0.12%

数据来源：Bloomberg

九、农产品市场上周概览（2025 年 6 月 2 日-6 月 6 日）

 CBOT 大豆价格较前周上涨 1.51%，上周最高 1058.00 美分

/蒲式耳、最低 1034.50 美分/蒲式耳，收于 1058.00 美分

/蒲式耳。

 其他主要农产品价格详见下表。

表 14：农产品市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

CBOT 小麦（美分/蒲式耳） 555.75 4.22% 4.22%
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CBOT 大豆（美分/蒲式耳） 1058.00 1.51% 1.51%

CBOT 玉米（美分/蒲式耳） 442.00 -0.34% -0.34%

ICE 棉花（美分/磅） 65.58 0.75% 0.75%

ICE 白糖（美分/磅） 16.51 -3.45% -3.45%

数据来源：Refinitiv

十、天然气市场上周概览（2025 年 6 月 2 日-6 月 6 日）

 NYMEX 天然气价格较前周上涨 9.33%，上周最高 3.785 美

元/百万英热单位、最低 3.660 美元/百万英热单位，收于

3.785 美元/百万英热单位。

表 15：天然气市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

NYMEX 天然气 3.785 9.33% 9.33%

数据来源：Refinitiv
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