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1.1 监管动态

1. 国内金融市场信息

 3月4日，银保监会发布了《商业银行净稳定资金比例信息披露办法》。净稳定资金比例的信息披露将有
利于进一步发挥市场约束机制在流动性风险管理中的积极作用，促进商业银行加强流动性风险管理。适
用净稳定资金比例监管要求的商业银行包括两类：一是资产规模不小于2000亿元人民币的商业银行；二
是经银行业监督管理机构批准，资产规模小于2000亿元人民币但适用流动性覆盖率和净稳定资金比例的
商业银行。《办法》要求商业银行董事会保证所披露的净稳定资金比例信息真实、准确、完整，并就其
保证承担相应的责任。

 3月28日，2019年处置非法集资部际联席会议（扩大会议）召开。联席会议召集人、人民银行党委书记、
银保监会主席郭树清出席会议并讲话。会议提出，今年要重点做好以下工作：一是进一步完善工作机制。
要将防范和处置非法集资工作纳入领导班子和领导干部综合考核评价内容、年度目标绩效考核内容。二
是加快推动出台《处置非法集资条例》。三是稳妥有序处置案件风险。统筹谋划，稳妥有序打击处置互
联网金融领域非法集资。四是大力推进监测预警体系建设。五是创新方式提升宣传效果。六是积极推动
全链条治理。有效落实金融持牌经营、特许经营原则，把好企业准入关。加强对网络借贷、私募基金、
投资理财等重点领域监管。

 4月12日，人民银行货币政策委员会召开2019年第一季度例会。会议指出，要继续密切关注国际国内经
济金融形势的边际变化，增强忧患意识，保持战略定力，坚持逆周期调节，进一步加强货币、财政与其
他政策之间的协调，适时预调微调，注重在稳增长的基础上防风险。稳健的货币政策要松紧适度，把好
货币供给总闸门，不搞“大水漫灌”，同时保持流动性合理充裕，广义货币M2和社会融资规模增速要与
国内生产总值名义增速相匹配。继续深化金融体制改革，健全货币政策和宏观审慎政策双支柱调控框架，
稳妥推进利率等关键领域改革，进一步疏通货币政策传导渠道。
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1. 国内金融市场信息

 3月末，广义货币(M2)余额188.94万亿元,同比增长8.6%，增速分别比上月末和上年同期高0.6个和
0.4个百分点。M2增速明显反弹，并创13个月以来的最高水平，主要原因包括信贷较快增长带动存
款派生，以及季末财政支出力度加大等。

 3月末，狭义货币(M1)余额54.76万亿元,同比增长4.6%，增速比上月末高2.6个百分点，比上年同期
低2.5个百分点。M1增速创近8个月以来新高。近期实体经济企稳、企业投资及房地产销售有所恢复、
基建补短板带动地方政府平台公司活期存款增加等，或是M1持续上扬的推动因素。

1.2 货币供应：M2、M1增速均创新高
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1. 国内金融市场信息

 3月新增社融2.86万亿元，同比多增1.28万亿元，较近五年均值多增7637亿元。从结构看，3月社融
增量主要来自三部分：其一，对实体经济发放的人民币贷款增加1.96万亿元，占新增社融的68%。
其二，企业债券融资增加3276亿元，同比多增2471亿元。其三，地方政府专项债加速发行，3月增
加2532亿元，同比多增1870亿元。

 一季度社融累计新增8.2万亿元，同比多增2.3万亿元，较近五年均值多增1.7万亿元。分项看，人
民币贷款贡献主要增量，与18年同期相比多增14430亿元。非信贷部分贡献最大为地方政府专项债，
多增4621亿元，而18年同期地方政府专项债累计发行仅769亿元。

1.3 社会融资：3月新增超预期大幅走高，信贷、企业债券、地方政府专项债贡献突出



1.4 流动性：央行减少公开市场操作频率，流动性有所收紧但仍处于合理充裕水平

1. 国内金融市场信息

 3月央行明显减少逆回购操作操作的频率，稳定金融市场杠杆的意图明显。全月仅开展3期逆回购操
作，分别投放7天200亿、600亿和500亿元。全月公开市场操作共投放1300亿元，较1月、2月降幅巨
大，利率持平于2.55%。

 3月银行间流动性整体保持充裕，进入中下旬，随着缴税、跨季等因素影响，加之央行仅在中旬开
展逆回购操作，导致银行间市场资金面略显紧张，资金利率上行。3月份同业拆借加权平均利率为
2.42%，比上月高0.22个百分点；质押式回购加权平均利率为2.47%，比上月高0.23个百分点。 

数据来源：Wind
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1. 国内金融市场信息

1.5 股市：股指震荡攀升，上证综指月线三连阳

 3月末，上证综指收于3090.76点，较上月末上涨149.80点，涨幅为5.09%；深证成指收于
9906.86点，较上月末上涨874.94点，涨幅为9.69%。3月份，沪市日均交易量为3962亿元，环比
增长54.08%，深市日均交易量为4911亿元，环比增长46.23%。

 3月，上证综指在3000点上下盘整，最后一个交易日股指大幅上扬，全月收出阳线，也实现了年
初以来的月线三连阳。

数据来源：Wind
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1.6 汇市：人民币汇率由持续升值转为盘整态势，外汇储备连续回升

1. 国内金融市场信息

 3月，人民币汇率由升值转为震荡走弱。截至3月底，美元兑人民币中间价收报6.7335，即期汇率收
报6.7202，分别较2月份贬值434和334个基点，贬幅0.65%和0.50%；CFETS人民币汇率指数收报 
95.06点，较2月底震荡小幅上升0.04%。

 3月，中国外汇储备环比增加85.81亿美元至30987.61亿美元，持续5个月上行。以SDR计价来看，中
国外汇储备SDR2.2321万亿，较2月增加216.66亿SDR，当前SDR计价外汇储备已经达到2017年以来的
新高。3月美国和欧洲央行释放宽松政策，带动了欧美债券市场价格上行，成为拉动外储增加的主
要因素。

数据来源：Wind
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2.1  主要上市银行股价表现

2.国内银行市场信息

 2019年3月，主要上市银行股价和市盈率较上月普遍下跌，大型银行股价均下跌，其中邮储
银行下跌幅度最大（-4.47%）；中型银行仅招行、兴业银行和平安银行股价上涨，其中招行
涨幅最大（6.87%）。

证券简称 总市值（亿） 收盘价（元） 较上月涨跌 市盈率PE 较上月涨跌

工商银行 19298 5.57 -3.13% 6.72 -3.16%

建设银行 14546 6.95 -3.20% 6.82 -3.24%

农业银行 12862 3.73 -1.84% 6.39 -1.84%

中国银行 10499 3.77 -1.82% 6.20 -1.82%

交通银行 4380 6.24 -2.50% 6.39 -2.50%

邮储银行 3638 4.49 -4.47% 6.39 2.90%

招商银行 8500 33.92 6.87% 10.68 4.71%

兴业银行 3775 18.17 1.74% 6.74 1.74%

浦发银行 3311 11.28 -3.92% 5.95 -3.69%

中信银行 2780 6.29 -3.97% 6.94 -3.77%

民生银行 2655 6.34 -2.91% 5.29 -2.91%

光大银行 2036 4.1 -3.07% 6.39 -2.81%

平安银行 2201 12.82 3.72% 8.91 2.37%

华夏银行 1269 8.25 -0.84% 6.33 -0.84%



2.国内银行市场信息

2.2 多家银行与科技公司合作，共建金融科技实验室

 近日，建设银行与腾讯签署金融科技联合创新实验室战略合作协议，成立“建设银行-腾讯金融科
技联合创新实验室”，将运用人工智能、大数据、云计算、区块链等先进技术，共同搭建金融科技创
新平台；同时依托建行大学华南学院“创业者港湾”和腾讯在产业互联网领域的技术及生态资源，共
同构建“产学研用”一体化交流分享平台。

 近日，微众银行与腾讯云宣布共同成立金融科技创新实验室，将基于“开放银行”发展理念，从基
础架构、金融应用、体验创新3个层面展开联合探索研究和技术创新。腾讯金融云已形成以专有云平台、
分布式数据库、微服务平台、大数据和人工智能平台为核心的自主可控技术支撑体系。业务板块已发
展到服务银行、保险、互金、资管等全线金融客户。中国银行、中国人保、招商银行、光大银行、华
夏银行、国泰君安等金融机构已与腾讯云开展了合作。 

 3月20日，光大银行与360金融签署战略合作协议，双方将建立“数据共创实验室”，共同孵化金融
科技创新应用，进行中小企业金融、个人金融等方面数据模型和数据应用的探索。 

 4月8日，广发银行与金融科技企业乐信签署战略合作协议，双方将在个人小额信用消费、账户体系
搭建、金融科技等领域开展深度合作。此次广发银行和乐信的合作将以分期乐商城为核心载体，探索

用智能化的方式，直接为分期乐用户提供信用消费的资金支持。 



2.国内银行市场信息

2.3 国内主要上市银行披露2018年年报

 业绩稳健增长，息差提升贡献最多。主要上市银行2018年实现归母净利润1.35万亿元，同比增加
5.28%，其中招行增速最高（14.84%）;大型银行中，邮储银行净利润增长最快（9.64%）。利息净收入仍
对业绩增长贡献最大，但银行业整体轻资产转型持续推进，手续费净收入增速有所回升。

 资产收益率普遍提升，息差明显改善。大型银行和中型银行的净息差分别为2.20%和2.07%，较上半年
提升1个和8个BP。从生息资产收益率看，大型银行生息资产收益率较低（3.83%），中型银行相对更高
（4.69%）。计息负债成本率进一步分化，大型银行存款优势明显；中型银行中，招行计息负债成本较低
（1.90%），民生银行和平安银行较高。

 成本收入有所提升，银行加大人力和研发投入。不考虑邮储银行的大型银行成本收入比为28.24%，较
上年下降0.58BP，而邮储银行成本收入比（57.6%）显著高于其他银行。中型银行成本收入比普遍提高，
平均水平为29.32%，其中招行提升0.8BP至31.02%。

 资产质量保持稳定，风险抵补能力增强。一方面核销力度加大，整体不良率高位企稳。大型银行、中
型银行不良率分别为1.45%、1.68%，较上半年下降0.03和0.02个百分点。拨备覆盖率普遍提高，大型银
行平均水平为223%，邮储银行最高（347%）；中型银行平均为189%，招行高达358%。

 资产规模平稳扩张，资本充足率普遍上升。截止2018年末，主要上市银行总资产规模合计147.6万亿
元，同比增加6.21%。大型银行、中型银行同比增速分别为6.61%和4.85%。大型银行核心一级资本充足率
平均达11.78%，显著高于中型银行水平（9.58%），不过招行较高，达11.78%。

注：主要上市银行为6家大型银行和6家全国性股份制银行（兴业银行和华夏银行截止发稿前未披露年报）。



 2019年3月，全球系统
重要性银行股价较上月
普遍下跌。

 德意志银行跌幅最深，
股 价 较 上 月 下 跌
11.03%；道富公司（-
8.43%）、荷兰国际集
团（-7.29%）股价跌幅
均在7%以上。

3.国际银行市场信息

3.1 2019年3月全球系统性重要银行股价走势

证券简称
收盘价

（2019.02.28)
收盘价

(2019.03.31)
较上月涨跌

（%）
市盈率PE 市净率PB

摩根大通(USD) 104.36 101.23 -3.00 10.79 1.44 
花旗集团(USD) 63.98 62.22 -2.75 8.78 0.82 

德意志银行(EUR) 8.14 7.24 -11.03 -8.68 0.22 
汇丰控股(HKD) 64.15 63.90 -0.39 13.21 0.89 
美国银行(USD) 29.08 27.59 -5.12 9.98 1.10 
巴克莱银行(GBp) 164.16 154.68 -5.77 12.35 0.42 

法国巴黎银行(EUR) 45.06 42.61 -5.43 6.86 0.52 
高盛集团(USD) 196.70 191.99 -2.39 7.17 0.90 

三菱日联金融集团(JPY) 576.70 550.00 -4.63 7.26 0.47 
富国银行(USD) 49.89 48.32 -3.15 10.63 1.27 

纽约梅隆银行(USD) 52.48 50.43 -3.91 11.83 1.30 
瑞士信贷集团（CHF) 12.35 11.61 -5.99 14.62 0.67 

法国农业信贷银行(EUR) 11.23 10.77 -4.11 8.42 0.53 
荷兰国际集团(EUR) 11.63 10.78 -7.29 8.82 0.86 
瑞穗金融集团(JPY) 175.20 171.30 -2.23 7.52 0.49 
摩根士丹利(USD) 41.98 42.20 0.52 8.77 1.01 

加拿大皇家银行(CAD) 102.85 100.82 -1.97 11.70 1.82 
桑坦德银行(EUR) 4.33 4.33 0.00 10.41 0.75 

法国兴业银行(EUR) 27.00 25.78 -4.54 7.42 0.35 
渣打集团(HKD) 63.00 60.65 -3.73 41.47 0.51 
道富公司(USD) 71.87 65.81 -8.43 10.34 1.18 

三井住友金融集团(JPY) 3942.00 3876.00 -1.67 7.29 0.49 
瑞银集团(USD) 12.67 12.11 -4.42 24.02 0.85 



3.2 全球系统重要性银行披露2018年业绩

3.国际银行市场信息

金融机构

营业收入 净利润 总资产规模 核心一级资本充足率

金额 增幅 金额 增幅 金额 增幅 2018年末
变动

（百分点）

德意志银行（百万欧元） 24,791 -4.4% 341 N/A 1,348,137 -8.6% 13.6 -0.4

巴克莱银行（百万英镑） 21,136 0.3% 2,372 N/A 1,133,283 0.0% 13.2 -0.1

高盛集团（百万美元） 36,616 11.9% 10,459 144.0% 931,796 1.6% 13.1 2.2

摩根斯坦利（百万美元）  40,107 3.2% 8,883 42.9% 853,531 0.2% 17.1 0.2 

•德意志银行受利率及外汇市场波动、存款下降及投行业务转型等因素的影响，总资产规模收缩
8.6%，非息收入大幅下滑导致营业收入下降4.4%，资本充足率小幅下降。

•巴克莱银行营业收入小幅增长，净利息收益率下降导致利息收入下滑8.0%，总资产规模维持
稳定。

•高盛集团和摩根斯坦利是传统投行转型的商业银行，非息收入占营业收入的比重均接近90%。
受所得税费用减少的影响，两大金融机构2018年净利润分别实现144.0%和42.9%的大幅增长，
核心一级资本充足率进一步提高。



    3.3 全球商业银行的数字化转型之路

3. 国际银行市场信息

•  一些研究表明，商业银行在数字化转型中处于劣势，具体体现在创新能力不足、创业文化匮乏等，
这意味着商业银行需要与金融科技公司合作，才能在数字化转型中处于领先地位。

•  经济学人智库对400多家全球银行的问卷调查表明，36%的商业银行以建立绿色、数字化的银行作
为其数字化转型战略；31%的银行选择投资于金融科技初创企业；31%的银行选择支持开放式银行枢纽
计划，允许客户将银行数据与第三方供应商连接。

•  调查表明，在数字化转型的道路上，一些商业银行更倾向于独自探索，而不是与金融科技公司携
手前进。银行家们可能表示渴望拥抱开放式银行，用自己的和第三方的产品创建生态系统，但在真正
的建设实施方面，他们对合作和开放的热情较低。22%的受访者表示，与金融科技公司合作可能对商
业银行带来威胁。


