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中美摩擦加剧 欧美经济堪忧
——7月全球区域风险热点分析与展望

摘要:

 2020 年 7 月以来，在新冠疫情加速扩散的背景下，全

球性、区域性风险热点此起彼伏。中美关系在多个领域

出现摩擦令亚太局势持续紧张。美国经济形势和疫情防

控均不容乐观给全球经济蒙上阴影。欧盟内部分歧或将

威胁欧洲一体化进程。土耳其多线出击，中东地缘政治

形势更趋动荡。

 建议我行，一是进一步加大对实体经济的支持力度。二

是进一步深入发掘行业和区域发展机遇。三是进一步增

强全集团风险合规意识。
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一、全球性风险：全球新冠疫情加剧

7 月以来，全球新冠肺炎疫情蔓延呈现加速之势。伴随着美欧等国逐渐复

工复产，相关国家的每日新增病例也出现大幅增长。31 日，全球新增确诊病例

超过 35 万人，确诊病例累计超过 1700 万。其中，美国、巴西、印度确诊病例

数居全球前三位。

图 1全球每日新增确诊

疫情长期延续将加剧逆全球化风险。世卫组织总干事谭德塞表示,新冠疫情

将长时间持续，其影响更将延续数十年。在如此长期的疫情扰动下，需高度警

惕全球贸易脱钩和产业链回流不断增强的风险性。上半年，全球除中国外所有

国家外贸呈现负增长，国际货币基金组织预测近年全球贸易将缩水 13%-32%。

疫情期间，全球产业链多个环节受阻，美国、日本、韩国等国均表示要实现制

造业回流，实现制造业独立。在后疫情时代，预计产业链将呈现全球收缩，但

北美、欧盟、东盟等出现区域性聚集态势。
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二、区域性风险

（一）中美关系日趋紧张使亚太地区安全形势恶化

7月以来，中美在外交、香港、南海、高科技等多个领域激烈交锋。一是美

国单方面要求中国在三天内关闭驻休斯敦总领事馆，中国也对等要求美国关闭

驻成都总领事馆。二是美国国务卿蓬佩奥发表“铁幕演说 2.0”，提出组建一个

对抗中国的国际联盟。三是美国商务部决定不再给予香港自由贸易待遇，白宫

官员甚至提出攻击港元美元联系汇率制度的建议。四是美国国务院发表声明，

指责中国在南海地区“强权主义”，否认中国南海“九段线”主张。五是美国宣

布对华为等中国科技公司的雇员实施签证限制，并将禁止短视频应用 TikTok 在

美国运营。

在中美关系日趋紧张的背景下，亚太地区安全形势恶化。一方面，美国、

日本、澳大利亚、印度在西太平洋、南海、印度洋已经或者将要举行联合军演，

意图形成对中国的军事包围圈。另一方面，在印度禁止多款中国手机 APP 后，

美国、澳大利亚、日本等国以危害国家安全之名开始调查并威胁禁止 TikToK、

微信等中国手机 APP，封杀中国科技的联盟也呼之欲出。

展望未来，中美间的不确定性在持续增加。从短期看，由于疫情失控和席

卷全国的反对种族歧视抗议活动，特朗普连任形势岌岌可危。因此特朗普政府

有意通过制造更多中美摩擦来转移国内民众视线，可能会随时针对台湾、香港、

南海等问题向中国发难。从长期看，中国近年来高速发展使美国国内的战略焦

虑日益增长，对华基本战略从接触转向竞争的共识得到强化。未来美国如不能

调整其中美“零和博弈”的观念，中美局势难言根本好转。

（二）美国两党博弈拖累新刺激方案出台

疫情以来，美国疫情形势持续恶化。截至 7月 31 日，美国新冠确诊病例已

达 470 万，死亡人数超过 15 万，均高居世界之首。疫情下，二季度美国国内生



中美摩擦加剧 欧美经济堪忧——7月全球区域风险热点分析与展望

4

产总值（GDP）环比折年率下降 32.9%，创下有史以来最大跌幅。国内初次失业

人数连续 19 周超百万，总失业人数突破 5000 万大关。

美国政府原有的刺激计划在 7月底到期。然而美国两党在发放的对象、规

模、减税和疫情检测等方面存在较大分歧。一是在“失业补助”上，民主党坚

持 600 美元；而共和党希望大幅压缩。二是民主党希望能扩大新冠病毒检测、

追踪和治疗已确诊病例，以及给美国人民直接发支票；而共和党则希望加入减

税政策并减少病毒检测投入。

展望未来，两党的分歧将可能使救助计划面临近一个月的断档期。这将影

响数千万失业人群的生计，美国中小企业也将承受更大的压力。中小企业倒闭

潮一旦出现将会对银行业造成严重冲击，进而对美国经济乃至全球经济形成风

险。

（三）欧盟分歧显著阻碍欧洲一体化进程

疫情冲击下，欧洲第二季经济出现历史性萎缩。欧元区二季度 GDP 环比萎

缩 12.1%，欧盟萎缩 11.9%，都是有记录以来的最糟数据。分国别来看，德国二

季度经济环比大幅萎缩 10.1%，是 1970 年有纪录以来最严重的下滑。法国、西

班牙、意大利和葡萄牙二季度 GDP 环比幅度分别为 13.8%、18.5%、12.4%和 14.1%。

经过多日谈判和博弈，欧盟峰会就 2021 年至 2027 年长期预算及欧盟经济

刺激计划达成一致，在当前形势下具有积极意义。但欧盟内部分歧依然尖锐。

北欧国家主张削减刺激计划的总额及拨款额度，并提出法治改革等附加条件。

南欧国家主张维持“恢复基金”规模，并反对施加过多限制。中东欧国家则反

对将救助资金与法治改革挂钩，认为这是两项不同的议题。

展望未来，欧盟地缘政治复杂化、利益多元化、力量碎片化的趋势趋于强

化。未来荷兰、丹麦、瑞典和奥地利等坚定支持欧洲一体化的国家和中东欧国

家的分歧可能会越来越大，欧洲一体化进程可能会面临更大危机。

（四）土耳其四面出击引发更多地缘政治风险

7月以来，土耳其多个举动危害了地缘政治形势。一是土耳其总参谋长在利

比亚被炸身亡，多国参与的利比亚内战局势更趋紧张。二是土耳其向叙土边境
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大举增兵，打击库尔德工人党武装。三是土耳其军队与阿塞拜疆进行联合军演。

四是土耳其政府宣布索菲亚大教堂改为清真寺，引发国际社会舆论哗然。中东

地区固有的领土、民族、宗教矛盾十分复杂，加上全球性大国频频插手导致地

区冲突不断，土耳其强势出击恐导致中东区域局势进一步动荡。

三、相关建议

建议我行，一是进一步加大对实体经济的支持力度。紧扣国际国内双循环，

积极推动国家重大战略、重大项目落地，推动新旧动能加速转换，加强对制造

业、一般服务业尤其是中小企业的金融支持。二是进一步深入发掘行业和区域

发展机遇。除了布局战略性新兴产业、升级优势产业外，应探寻传统周期行业

里的高成长企业，以及区域发展新增长极和动力源，以客户为中心，贴近客户

需求，加大产品创新力度，以更好的满足客户的融资需求。三是进一步全集团

增强风险合规意识。在外国频频采取“长臂管辖”的趋势下，风险合规风险不

分国界，因此我行应强化所有员工的合规意识和行为自觉，定期进行风险评估

和合规检查，加强境外机构与当地监管部门的沟通，适当增加本地高管、员工

占比。


