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供需持续向好，盈利增长加速

——2021 年 1月我国装备制造业月报

摘要:

 2020 年装备制造行业总体特点：一是生产恢复快；二

是利润正增长；三是投资相对弱；四是出口有改善。

 展望 2021 年，工程机械行业周期属性有望降低，行业

韧性更强。半导体行业供需紧平衡的状况仍将是大概率

事件。风电和太阳能产业发展将持续加快。5G 建设有

望逐步实现广域覆盖，行业景气度持续向上。工业机器

人行业持续增长的内生动力较强。

 建议我行：一是积极满足装备制造业投融资需求；二是

筑牢防风险藩篱。

重要声明：本报告中的原始数据来源于官方统计机构和市场研究机构已公开的资料，但不保证所载信息的准确性和完整性。

本报告不代表研究人员所在机构的观点和意见，不构成对阅读者的任何投资建议。本报告（含标识和宣传语）的版权为中

国工商银行现代金融研究院所有，仅供内部参阅，未经作者书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、

上网、引用或向其他人分发。
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根据国家统计局的最新数据，我国制造业呈现持续稳定恢复的良好态势。

其中，装备制造业
1
表现突出，本报告对当前装备制造业进行分析展望，并提出

我行建议。

一、2020 年装备制造行业总体特点

一是生产恢复快。受益于国内新冠肺炎疫情得到有效控制，海内外需求的

逐步回升，8个装备制造业子行业生产经营持续向好。1-11 月份，6个装备制造

业子行业进入了 41 个工业大类的同比增速前十名。其中，电气机械及器材制造

业、计算机、通信和其他电子设备制造业同比分别增长 8.1%和 7.2%，排名第一

和第二。

表 1 装备制造业子行业的工业增加值增速及排名

行业 1-10月 1-11 月 41 个大类行业排名

电气机械及器材制造业 7.00 8.10 1

计算机、通信和其他电子设备制造业 6.90 7.20 2

汽车制造业 5.60 6.30 4

专用设备制造业 5.40 6.00 5

通用设备制造业 3.70 4.40 8

金属制品业 3.10 4.30 9

仪器仪表制造业 2.20 2.60 12

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 -1.90 -1.40 28

二是利润正增长。1-11 月份，装备制造业所有子行业的利润全部正增长。

专用设备制造业、计算机、通信和其他电子设备制造业、仪器仪表制造业、通

用设备制造业等四个行业的利润增速在 41 个工业大类行业中排名前十。

表 2 装备制造业子行业的利润增速及排名

1 按照国民经济行业分类，装备制造业主要包括金属制品业、通用设备制造业、专用设备制造业、汽车制

造业、铁路船舶航空航天和其他运输设备制造业、电气机械和器材制造业、计算机通信和其他电子设备制

造业、仪器仪表制造业等 8 个大类。
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行业 1-10 月 1-11月 41 个大类行业排名

专用设备制造业 22.90 23.00 4

计算机、通信和其他电子设备制造业 12.60 15.70 6

仪器仪表制造业 13.70 13.30 9

通用设备制造业 12.00 12.50 10

汽车制造业 6.60 7.20 16

电气机械及器材制造业 3.50 6.60 17

金属制品业 2.30 4.40 21

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 1.50 1.10 24

三是投资相对弱。1-11 月，装备制造业子行业的固定资产投资较 1-10 月均

有所增长。但仅有计算机、通信和其他电子设备制造业实现正增长，达到 14.5%，

在所有行业中排名第五，这主要受益于各地大量上马半导体项目，而其他子行

业增速排名在 11-30 位之间。

表 3 装备制造业子行业的固定资产投资完成额增速及排名

行业 1-10 月 1-11 月 41个大类行业排名

计算机、通信和其他电子设备制造业 12.00 14.50 5

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 -2.50 0.00 11

仪器仪表制造业 -3.60 -2.20 14

专用设备制造业 -7.70 -5.50 19

金属制品业 -11.80 -9.60 23

通用设备制造业 -10.90 -10.00 25

电气机械及器材制造业 -11.60 -10.40 26

汽车制造业 -15.40 -15.10 30

四是出口有改善。1-11 月份，除铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制

造业外，装备制造业其他子行业出口交货值增速均有所改善。专用设备制造业、

计算机、通信和其他电子设备制造业、电气机械及器材制造业的出口交货值增

速排名进入全部行业前十，其他子行业也排在前 17 名之内。

表 4 装备制造业子行业的出口交货值增速及排名
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行业 1-10 月 1-11 月 41 个大类行业排名

专用设备制造业 4.30 5.80 5

计算机、通信和其他电子设备制造业 4.30 5.40 6

电气机械及器材制造业 1.30 3.00 8

汽车制造业 -4.90 -2.60 11

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 -3.00 -3.10 12

仪器仪表制造业 -4.30 -3.70 13

金属制品业 -7.30 -5.00 15

通用设备制造业 -7.70 -6.50 17

二、重点装备制造业细分行业分析与展望

（一）工程机械行业

被誉为“经济晴雨表”的工程机械行业，除去年 1-2 月受疫情明显影响外，

3月开始产销数据持续走高，以挖掘机为例，从 4月开始增长率基本稳定在 50%

以上。2020 年 11 月，挖掘机销量 32236 台，同比增长 66.9%，尤其是在 2019

年年底基数较高的基础上，实现如此高增长难能可贵。在销量大幅增加的同时，

挖掘机、起重机、混凝土搅拌站的开机小时数也维持高位，与去年中国经济稳

步复苏的态势一致。

展望 2021 年，在“十四五”强调新型城镇化建设将有助于促进地产基建投

资稳定增长、更加严格的排放要求促使旧机更新速度加快等因素共振下，工程

机械行业周期属性有望降低，行业韧性更强。同时市场进一步向龙头企业集中，

行业强者恒强趋势明显。工程机械行业的风险点在于今年疫情反复有可能导致

经济复苏力度减弱，基建和房地产投资失速下滑，以及卡特彼勒、小松等全球

行业巨头抢占中国市场份额等。

（二）半导体行业

2020 年，尽管受新冠疫情及美国遏制打压等不利因素影响，我国半导体产

业还是维持了较高的发展速度，1-11 月全国集成电路产量为 2339 亿块，同比增

长 15.9%。主要推动因素包括疫情下的各式电脑、手机等居家办公类产品需求显
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著增多，以及物联网、车用电子、智慧家居等领域发展迅速。

展望 2021 年，当前全球疫情仍未有效缓解，海外供应端短期内难以恢复，

而线上办公、5G、汽车电子等仍将催生大量需求，半导体行业供需紧平衡的状

况仍将是大概率事件。同时，半导体行业也有可能出现投资结构调整，大基金

二期
2
在 2020 年主要投向代工和存储器制造，预计在 2021 年会加快覆盖更多地

域和更多产业链环节。半导体材料产品自给率、半导体设备国产化有望进一步

提高，区域性的低水平重复建设或有所缓和。半导体行业的风险点在于 2020 年

大量上马的半导体项目在 2021 年有可能出现烂尾的情况。

（三）新能源设备行业

2020 年，我国新能源开发利用规模快速扩大，风电、光伏发电累计装机容

量均居世界首位。1-11 月份，我国新增风电、光伏装机容量分别为 2462 万千瓦、

2590 万千瓦，累计同比增长 49.57%和 44.21%。

展望 2021 年，去年中央经济工作会议将碳达峰、碳中和列为 2021 年八大

重点任务之一，进一步确立了风电和太阳能发电是我国未来能源着力发展的方

向。国家能源局提出 2021 年我国风电、太阳能发电合计新增 1.2 亿千瓦的目标，

释放了持续加快推动相关产业发展的政策信号。近期各地出台的大型新能源项

目，部分项目已经实现上网电价低于当地燃煤基准电价，而光伏、风电制造产

业链仍在快速技术迭代和降成本，未来经济性优势将更为凸显。风能、光伏行

业的风险点在于今年起取消新核准的陆上风电补贴导致装机量超预期下滑，以

及多晶硅、光伏玻璃供应难于满足需求，光伏产能受到抑制等。

（四）5G 通讯行业

2020 年，我国 5G 建设超规划完成，累计建成 5G 基站 71.8 万个，推动共建

共享 5G 基站 33 万个，5G 终端连接数已超 2亿。1-11 月，国内手机市场总体出

货量累计 2.81 亿部，其中 5G 手机占比达 51.4%，出货量 1.44 亿部。

展望 2021 年，5G 建设有望逐步实现广域覆盖，行业景气度持续向上。晶圆

代工制造、封装测试、上游设备材料等领域有望实现部分国产替代。同时，从

2 国家集成电路产业投资基金二期股份有限公司。
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应用侧看，在 5G 网络规模化的持续驱动下，我国 5G 消费类应用逐渐成熟，运

营商专网项目纷纷落地，工业互联网行业应用多点开花。5G 正进入融合创新的

关键阶段，5G 行业应用规模商用进程有望提速。5G 通讯行业的风险点在于外部

环境仍比较严酷，上游关键领域被美国“卡脖子”，从一定程度上减缓了 5G 通

信行业的发展步伐。而中国三大运营商从纽交所摘牌退市也预示通讯行业外部

融资渠道的收窄。

（五）工业机器人行业

12月中国制造业PMI为51.9，连续10个月位于荣枯线上方，11月达到52.1，

创下近三年以来的最高水平。随着制造业景气度回升，工业机器人供给端持续

保持增长态势，11 月工业机器人单月产量 23635 台，同比增长 31.7%，单月产

量达到历史新高。1-11 月工业机器人累计产量 206851 台，同比增长 22.1%。

展望 2021 年，当前我国正处于制造业转型升级进程中，工业机器人能有效

适应劳动力短缺、价格上涨的现状，行业具有持续增长的内生动力。预计 2021

年我国工业机器人仍将保持较快发展，一批优质企业将有望借助行业东风、实

现市场规模的进一步扩张。工业机器人行业的风险点在于存在一定的周期性特

征，疫情下全球需求大幅缩水，将对机器人产业的发展造成负面影响。

三、政策建议

一是积极满足装备制造业投融资需求。装备制造业具有投资大、研发周期

长、不确定性高的特征，对中长期贷款需求较大。我行应在资源配置、定价管

理、考核激励等方面加强配套支持保障，加快研发新产品，加强对头部装备制

造业企业、子行业优势企业技术迭代、转型升级、规模扩张的支持，鼓励发放

中长期贷款和信用贷款，破解企业融资难题。

二是筑牢防风险藩篱。面对内外部更加复杂的经济形势，不断优化风险防

控机制，确保装备制造业资产质量稳定显得尤为重要。我行应加强行业研究，
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紧密跟踪新基建、新能源等行业、产业政策变化，强化尽调、审查、贷后管理

等各业务环节的工作职责，明确分工，优化流程，完善风险管控体系建设，确

保相关资产质量稳定。


