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永煤违约致信用债市场剧烈震荡

摘要：

 11 月 10 日，永城煤电控股集团有限公司公告称，其

超短期融资券违约，引发信用债市场剧烈动荡：加剧

市场对国企等债券违约的担忧；加重对第三方机构的

质疑；对公募债券型基金产生较大影响。建议对涉及

债券违约企业的我行信贷资产情况进行排查，对债券

违约事件相关行业运行情况进行深入分析，摸排我行

代理基金标的情况。
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一、我国集成电路及软件产业现状

11 月 10 日，永城煤电控股集团有限公司（以下简称“永煤”）发布公告称，

因流动资金紧张，公司 2020 年度第三期超短期融资券“20 永煤 SCP003”未能

按期足额偿付本息，已构成实质性违约，涉及本息金额共 10.32 亿元。

永煤集团控股股东是河南省最大国有企业河南能源化工集团有限公司，实

控人为河南省国资委。违约原因：一方面目前熊市债券融资难，面临非常集中

的兑付压力，未来半年内还面临着 120 亿元债券到期或回售。另一方面煤价高

点已过、处于震荡行情，永煤经营连续亏损，最终走向违约。

受此消息影响，信用债市场强烈波动。永煤、豫能化、平煤、包钢多支债

券接连大跌；紫光集团、清华控股存续债甚至盘中两次跌停。一级市场亦受到

违约消息冲击，阳泉煤业、山西煤炭取消债券发行；大同煤矿延长债券簿记建

档时间。

16 日，人民银行宣布开展 8000 亿元 MLF 操作，中标利率 2.95%，近 5个交

易日人民银行多次逆回购和开展 MLF 稳定市场，累计投放 1.35 万亿元。

二、影响

（一）加剧市场对国企等债券违约的担忧

2020 年前三季度，债券市场累计有 23 家企业的 67 只债券出现违约，其中

16 家民企、7家国企，民企较去年同期减少 18 家，国企、央企等高资质企业的

信用风险事件多发，从沈阳盛京能源两只存续 PPN
1
违约、青海国投永续债延期，

到华晨集团私募债实质性违约、紫光集团称不赎回永续债，一连串的国企信用

风险事件，让国企债券的信用受到影响。

（二）加重对第三方机构的质疑

近期，连续两家 AAA 级信用等级主体华晨汽车和永煤发生违约，交易商协

会已启动自律调查，如评级或推荐机构存在违规行为的，将移交相关部门处理，

1 PPN 为非公开定向债务融资工具。
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市场对第三方机构质疑声浪高起。

（三）对公募债券型基金产生较大影响

一方面今年以来债券违约事件多发，部分债基亏损甚至超过 10%。另一方面

三季度以来债市呈现弱势震荡格局，债基整体收益不尽人意，遭遇投资者大量

赎回。今年以来，至少已有 70 只债券型基金发布了清算公告。仅 10 月以来，

包括益民信用增利纯债一年、农银汇理可转债基金、中科沃土沃祥在内的多只

债券型基金陆续发布了清算报告。

三、相关建议

一是对涉及债券违约企业的我行信贷资产情况进行排查，逐户制定风险预

案，落实有效的风险防范措施。

二是对债券违约事件相关行业运行情况进行深入分析，对经营困难、现金

流紧张、前景不明朗的企业及时调整客户分类，采取措施，防控风险。

三是摸排我行代理基金标的情况，与代理机构做好沟通，制定预案，避免

信用债券市场震荡对我行代理基金的深度影响，避免可能导致的资金风险、声

誉风险。


