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”新基建”投资增加   5G 基础建设上游可受惠 
 
 

“新基建”5G 建设政策 
 

 

根据中国国际经济交流中心和中国信息通信研究院联合发布的《中国 5G 经济报告 2020》预计，

2020 年中国 5G 投资额将达到 9000 亿元(人民币‧下同)，2025 年将达到 1.5 万亿元。5G 网络

建设将带动产业链上中下游以及各行业不同场景的应用投资，报告预测到 2025 年将累计带动

投资超过 3.5 万亿元。而中国 5G 商用将直接带动经济总产出达 10.6 万亿元，间接拉动经济总

产出达 24.8 万亿元。5G的发展对拉动经济增长起到重大的作用。 

 

5G 网络建设作为「新基建」的重要组成部分，由年初至今中国国家发改委、工信部等部门以及

地方政府已多次发布有关促进 5G 建设、应用、投资的举措。 

 

3 月 24 日，中国工信部发布《关于推动 5G加快发展的通知》，从 5G 网络建设部署、5G 技术

应用场景、5G 技术研发、5G 安全保障体系以及组织实施等五方面提出 18 项举措。而在加快

5G 网络部署上，通知指出，要要求加快 5G 网络建设进度、加大基站站址资源支持、加强电力

和频率保障。 

 

中国铁塔(00788.HK)股东背景强大   三大电讯商加大 5G 投资 
 

中国铁塔是由中国移动(00941.HK)、中国联通(00762.HK)、中国电信(00728.HK)和中国国新控

股有限责任公司出资设立的大型通信铁塔基础设施服务企业。 

 

 
截至 2019 年 12 月 31 日，持有中国铁塔 27.93%股份的中国移动，2019 年为集团贡献了 399.15

亿元的收入，同比增长 2.6%，占集团整体收入 52.2%；持有集团 20.65%股份的中国联通，2019

年为集团贡献了 167.03 亿元的收入，同比增长 6.0%，占集团整体收入 21.9%；持有集团 20.5%

股份的中国电信，2019 年为集团贡献了 177.67 亿元的收入，同比增长 10.7%，占集团整体收

入 23.2%。 
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三大电讯商合计为集团贡献超过 90%的收入，即是中国铁塔的收入取决于三大电讯商于电讯网

络的投资，以及资源上的利用。 

 

从三大电讯营运商公布 2019 年业绩中透露，2020 年，三大运营商资本开支预算合计 3348 亿元，

同比增长 11.65%，其中 5G 投资预算合计达 1803 亿元，较 2019 年增长超过 3 倍。其中，中国

电信 5G 投资计划预算为约 453 亿元，同比增长 387.1%；中国移动 5G 投资计划约 1000 亿元，

同比增长 316.7%。中国联通 5G 投资计划约为 350 亿元，同比增长 343%。 

 

 
 

在基站建设上，中国移动将力争 2020 年底 5G 基站规模累计达到 30 万站以上，基本实现全国

地市以上城区 5G 覆盖。而中国联通和中国电信力将在今年第三季度新增共建共享 5G 基站 25

万站，覆盖全国所有地市。 

 

根据中国铁塔披露，其 2020 年 5G 资本开支预算约为 170 亿元。即连同三大电讯商及集团在内，

中国基础运营商今年于 5G 领域的投资额为 1,973 亿元。5G 基站建设加快，预期对集团未来的

收入增长可提供强而有力的支撑。    

 

集团作为国内最大通信铁塔基础设施服务提供商，在行业中拥有无可否认的领先地位，2020 年

将会是 5G 网络大规模建设的开始，三大电讯加大 5G 建设的资本投入，为集团未来数年的收入

提供强而稳定的收入。加上集团积极提升共享率，以两翼优化布局，拓展智联和能源领域，进

一步提升集团的收入。投资者可考虑于 1.7 港元附近的水平增持或吸纳，目标价为 2.09 港元。 
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