
  工銀亞洲證券業務部 

2021 年內地關稅調整    乳品企業或可受惠 

 

中國國家財政部於 2020 年 12 月 23 日發布「關於 2021 年關稅調整方案的通知」，

指出自 2021 年 1 月 1 日起，將對 883 項(不含關稅配額商品)商品實施低於最惠國

稅率的進口暫定稅率。 

 

在今次關稅稅率調整方案中，乳清蛋白粉及乳鐵強白的進口關稅由10%降至5%；

部份特殊患兒所需食品的進口關稅更由 15% 降至 0。 

 

在 2021 年關稅調整方案中與乳製品相關的產品清單 

 

 

 

今次的關稅調整除了包含稅率之外，亦同時在稅目上作出調整，並於 2021 年的

關稅方案中增加了 31 個稅目至總數 8,580，當中與乳製品相關的產品包括嬰兒奶

粉、乳清、乳酪、乳糖、苜蓿、奶襯。 

資料來源：中國國家財政部 
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為改善人民生活質素，今次所暫定的關稅調整項目都是與人民生活直接相關的產

品，例如乳清蛋白粉、乳鐵蛋白等原材料都是生產嬰兒奶粉的必要原料，而降低

這些原材料的進口關稅，應有助降低嬰兒奶粉的最終價格，減輕消費者負擔的同

時亦可促進消費。 

 

根據中國國家發展改革委員會於 2019 年 6 月 3 日發布的《國產嬰幼兒配方乳粉

提升行動方案》，當中提出要支持國內企業在境外收購和建設奶源基地，以降低

原料成本。 

 

為增加奶源供應及分散風險，現時多間在港上市的奶粉企業均有在國外建立奶源

基地。同時中國國家財政部亦根據中國與其他國家或地區簽訂並生效的自由貿易

協定或優惠貿易安排，自 2021 年起將對於有關國家或地區原產的部分進口商品

實施協定稅率。其中，進一步降稅的國家包括紐西蘭及澳洲，兩地均屬全球知名

的優質牛奶產地，進口關稅下降令生產成本下降，乳製品企業在獲得優質奶源的

同時可望提升利潤。 

 

 

「內循環經濟」概念 

 

在疫情之下，奶製品、嬰幼兒配方奶粉的需求及銷售並未受到很大影響。中國政

府曾多次提出鼓勵消費的政策或措施，令內需消費受到支持，5 月時更提出「內

循環經濟」概念，令內需股受到刺激備受青睞。作為內需股之一的乳業股因而受

到資金追捧，乳業股板塊由年初至今的走勢均較恒生指數強(圖表二)。「內循環

經濟」的概念是指內地生產、內地消費，下調部份奶粉原材料的進口關稅，有助

加快乳製品的生產及銷售。內地在提出「內循環經濟」的同時，提倡加快構建國

內國際雙循環相互促進的新發展格局，應用在乳製品行業亦即是與更多國際夥伴

合作，善用全球資源，提升生產技術及能力為消費者提供更優質的乳製品。而在

「內循環經濟」概念提出後，中國政府實施「減稅降費」的行動，令一些內地品

牌乳製品企業在減低原材料及設備進口關稅下有望減輕生產成本，提升競爭力，

在以上有利因素下建議可多加留意乳業股板塊。 
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資料來源：中國國家統計局、中國政府門戶網站、彭博、經濟通 
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圖表二 

資料來源：彭博(截至 2020 年 12 月 24 日) 
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