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內地持續優化產業結構及推動經濟增長，並增加財政開支及推出寬鬆

貨幣政策，加上各行業繼續處於增長的軌道上，預料對石油及天然氣

的需求將會增加。另一方面，內地為了改善環境，積極推動使用潔淨

能源，當中包括天然氣及頁岩氣。因此，預料內地石油及燃氣板塊可

以受惠。

料內地石油消費量將穩定增長

國際能源署近期發表月度報告指出，由於內地經濟增長較預期強勁，

估計內地的石油需求年增 180 萬桶/日。中國石油集團經濟技術研究

院發表的《國內外油氣行業發展報告》預期，今年內地石油消費量將

達到 7.56 億噸，按年增長 5.1%。石油輸出國組織預期，內地 2024

年上半年的石油需求將按年增加 3.2%至 1,641 萬桶/日。

產量方面，據中國石油企業協會、對外經濟貿易大學、中國石油大學

（北京）、西南石油大學聯合發表的《中國油氣產業分析與展望系列藍

皮書（2022-2023）》估計，內地今年原油產量將堅守 2 億噸以上。

每週熱點

內地產業持續增長

料有利石油及燃氣業務拓展
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因此，由於石油消耗量增加，而供應維持穩定的情況下，將有利內地

石油企業的表現。

內地天然氣產業開拓空間大

據《上海證券報》引述一間新加坡能源貿易企業表示，內地近年積極

拓展使用天然氣等相對潔淨的能源，預計今年內地天然氣消費量將按

年升 5.6%至 3, 900 億立方米，並估計明年有關需求將進一步升至

4,120 億立方米，按年升 6.2%。因此，預料內地下游企業將受惠於天

然氣需求持續增加，而上游企業亦會加強勘探天然氣資源。

同時，內地亦積極透過鄰國俄羅斯進口天然氣。據內地媒體新聞報導，

俄羅斯天然氣工業公司與內地某大型石油集團簽定了《東線天然氣購

銷協議附加協議》。俄羅斯 2019 年開始透過「西伯利亞力量」管道對

內地供氣，預計今年出口規模達到 220 億立方公尺，2024 年將達到

300 億立方公尺。因此，預料將有利內地天然氣管道建設的企業。

內地新開拓頁岩氣行業

除了天然氣開發外，內地近年亦積極拓展頁岩氣市場。據西南石油大

學四川省頁岩氣產業發展研究院院長指出，頁岩氣未來將成為燃氣供

應的另一方向，預料將佔內地燃氣消費量約一成。另外，內地首個商
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業開發的大型頁岩氣項目涪陵頁岩氣，目前日產頁岩氣超過 2,300 萬

立方米，預料可以滿足 4,600 萬個家庭每日的氣體需求。同一間企業

在四川省的頁岩氣勘探同樣取得突破，達到 120 億立方米至 150 億立

方米的年產能。因此，預料內地未來亦會積極開發頁岩氣，帶動有關

行業的發展。

總結

隨著內地經濟持續增長，預料對能源的使用將會逐步增加。同時，內

地亦推擴使用綠色能源，積極開拓天然氣市場，故預料內地燃氣未來

發展空間龐大。

資料來源：國際能源署(IEA)、中國石油集團經濟技術研究院、《國內

外油氣行業發展報告》、油組、中國石油企業協會、《中國油氣產業分

析與展望系列藍皮書》、上海證券報、界面新聞、《東線天然氣購銷協

議附加協議》、西南石油大學四川省頁岩氣產業發展研究院

——中國工商銀行(亞洲)證券業務部分析員葉澤恒
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