
● 港股今早反覆下跌，最多曾經跌近400點。但人行行長表示，將大幅提高國家外匯儲備在香港資產配置的比例，令港股

跌幅略為收窄。半導體股表現較好, 但大型新經濟股普遍偏軟。恒指已經連續第四日未能企穩於100天線之上，而且今

早指數跌穿19,000點。預料大市短期在200天線的18,500點有支持。 

上個交易日異動板塊表現 

● 金礦股及半導體股表現較好。 

● 內險及內房股有沽壓。 

資金流向 

● 上周五，滬深股通南下成交金額579億元，占大市總成交約40.03%。 

● 兩地合共錄得資金淨流入46.49億元。1月至今資金淨流入646億元。 

 

今早港股表現及分析 
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大市焦點 
● 中國證監會黨委書記、主席吳清近日在北京召開專題座談會強調，中證監將堅持穩中求進、以進促穩，持續推動新「國

九條」和資本市場「1+N」政策落地見效。堅持市場化、法治化，以深化資本市場投融資綜合改革為牽引，加快推進新

一輪資本市場改革開放，努力為經濟持續回升向好和高質量發展積極貢獻力量。反映內地持續維持內地證券市場穩定。 

● 中國財政部副部長廖岷表示，2025年將提高財政赤字率，再考慮到中國GDP規模不斷增加，赤字規模將有較大幅度增

加，財政總支出進一步擴大，逆週期調節力度也會加大，為經濟持續回暖向好提供有力有效支撐。廖岷在國新辦新聞發

佈會上指出，赤字率提高以後，可以更多利用財政空間，擴大財政支出規模，加大逆週期調節力度。隨著赤字率的提

高，再加上財政政策的乘數效應，必然會帶動更多的銀行信貸和社會資本的投資，進而促進有效需求的增加。預料內地

將透過加大基建開支及推動補貼以舊換新的政策，以支持經濟表現。 

● 據《澳門電臺》報導，澳門旅遊局局長文綺華稱，珠海和橫琴粵澳深合區赴澳門旅遊「一週一行」和「一簽多行」元旦

日起實施後，來澳旅客有明顯增長，１月 3日至周5日有10萬或以上人次，她預期春節假期，將有不少內地旅客來澳辦年

貨，旅遊局會做好宣傳工作，分流旅客到各區消費。預料有利澳門旅遊及博彩業的表現。 

上日市況回顧 

● 港股上周五連續第五日下跌，共跌695點。恒指收市跌176點。大市成交金額1,446億元。 

● 內地股市上周五下跌。兩市成交1.15萬億元人民幣。 

● 美國最新就業數據強勁，加上消費者通脹預期急升，市場估計聯儲局未來再大幅減息的空間有限,拖累美股上周五顯著

下跌。 


