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随着内地经济增长加快，工商业逐渐畅旺，拉动用电及煤炭需求增加。

同时发电用的动力煤库存下降，推动煤炭价格上升。另外内地提倡智

能采矿方式，既可令生产更安全，亦可提升企业的利润及投资回报，

节省营运开支。因此，内地煤炭行业的发展长远可看好。

料煤炭仍是内地主要使用的能源

据国家能源统计局公布，今年 8 月内地全国社会用电量按年升 3.9%，

达到 8,861 亿千瓦时。当中，第一、第二及第三产业的用电量，分别

同比增长 8.6%、7.6%及 6.6%。据中国煤炭市场网资料显示，截至今

年 9 月 7 日，内地沿海八省的发电厂每日耗煤量达到 211.9 万吨，按

周增长 23 万吨，是今年 8 月中以来最高。据中国电力企业联合会及

中国煤炭工业协会预期，内地在「十四五」规划期间，电力行业用煤

需求将以年均 2.4%的速度增长。两大组织估计到 2025 年，电力行业

用煤将达到 25.2 亿吨。由此可见，煤炭于短期内仍会是内地主要使用

的能源，料有利煤炭企业的发展。

每周热点

需求上升及智能煤矿有利煤炭企业发展
2023 年 09 月 29 日 中国工商银行(亚洲)证券业务部
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内地煤炭库存下降

内地煤炭可用库存的日数为 17.5 天，环比下跌 2.3 天。据中国煤炭资

源网的数据，生产动力煤的企业库存由今年 6 月高位约 1,430 万吨，

回落至近期的 1,385 万吨。另外据行业经济数据平台「Wind」的资

料，北方港口的进口煤炭库存约 2,100 万吨，属今年低位，而南方库

存量约 3,069 万吨，亦是今年 5 月以来最低。

水泥建材需求增加推动燃煤发电需求

内地开始进入干燥季节，有利水泥等建筑材料加快凝固及变干，从而

推动基建及公共设施动工，带动工业及水泥建材需求增加，而煤炭是

水泥的主要生产燃料，因此最终带动煤炭需求增长。秦皇岛是内地「北

煤南输」通道的主要枢纽港，其煤价是全国动力煤价格的指标。据中

国煤炭市场网资料，以 5,500 大卡的秦皇岛动力煤炭价格为例，截至

今年 9 月 15 日已升至 737 元人民币/吨，是今年 5 月底以来最高水平。

因此，预料煤炭价格仍可能持续上升，故可以带动煤炭企业的盈利表

现。

智能煤矿提升企业的利润及投资回报

据中国国家发展改革委员会及国家能源局印发的《「十四五」现代能源
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体系规划》，要求到 2025 年内地煤炭生产量达到 46 亿吨以上。据中

共中央办公厅及中国国务院办公厅于今年 9 月发表的《关于进一步加

强矿山安全生产工作的意见》指，严格开展健全矿山安全管理体系，

要求推动中小型矿山机械化升级改造及大型矿山自动化、智能化升级

改造。据数据统计研究机构「麦肯锡」报告指，全面释放大规模智能

化潜力的煤炭企业，利润可提升 7 至 12 个百分点、投资回报提高 2

至 3 个百分点及减少营运开支 5%。因此，预料智能煤矿将会令煤炭

生产更安全外，亦可提升企业长远的效率及盈利表现。

总结

内地经济持续增长，煤电仍是内地主要使用的能源。同时，随着内地

基建动工加快，建筑材料及水泥需求将会增加，燃煤需求连带上升。

最后，智能化矿山既可确保内地煤炭矿场安全开采外，预料亦可提升

企业的利润及投资回报。因此，内地煤炭行业的发展前景长远可看好。

资料来源：国家能源统计局、中国煤炭市场网、中国电力企业联合会、

中国煤炭工业协会、中国煤炭资源网、Wind、中国国家发展改革委员

会、《「十四五」现代能源体系规划》、中共中央办公厅、中国国务院办

公厅、《关于进一步加强矿山安全生产工作的意见》、麦肯锡

——中国工商银行(亚洲)证券业务部分析员叶泽恒
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先订立的程序及政策，去避免因研究工作可能会引起利益冲突情况。

本行的高级职员、董事及僱员可能会持有本文件所述全部或任何该等证券或任何财务权益，

包括证券及相关的衍生工具或财务通融安排。

免责声明：
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工商银行(亚洲)有限公司(「本行」)所有，在未经本行同意前，不得以任何形式复制、分发

或本文的全部或部分的内容，本行不会对利用本文内的资料而造成的任何直接或间接之损失
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文中所载的任何资料、预测及/或意见的公平性、准确性、完整性、时限性或正确性，以及本
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及/或资料来源公司亦不会就使用及/或依赖本文中所载任何该等资料、预测及/或意见所引致

之损失负上或承担任何责任。而本文中的预测及意见乃本行分析员于本文刊发时的意见，本

行可随时作出修改而毋须另行通知。若派发或使用本文所刊载的资料违反任何司法管辖区或

国家的法律或规例，则本文所刊载的资料无意供该等司法管辖区或国家的任何人或实体派发

或由其使用。

本文不构成任何要约，招揽或邀请购买、出售任何证券。本文所载资料没有考虑到任何人的

投资目标、财务状况和风险偏好及投资者的任何个人资料。本文无意提供任何投资建议。因

此，投资者不应依赖本文而作出任何投资决定。投资前应先细阅有关证券或投资产品的所有

发售档、财务报表及相关的风险警告及风险披露声明，并应就本身的财务状况及需要、投资

目标及经验，详细考虑并决定该投资是否切合本身特定的投资需要及承受风险的能力。您应

于进行交易或投资前寻求独立的财务及专业意见，方可作出有关投资决定。此宣传档所载资
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风险披露:

投资涉及风险。证券价格有时可能会非常波动。证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买

卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。过往的表现不一定可以预示日后的表

现。


