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近日内地官方不断释放支持新经济行业的积极讯息，加上游戏版号审

批进度理想，带动内地游戏市场规模扩大。同时，内地游戏用户规模

再创历史新高，内地手游在国际市场的吸金力强，亦成为支持内地手

游股的另一因素。

内地上半年游戏市场表现改善 料下半年情况持续

根据中国音数协游戏工委主任委员张毅君发布的《2023 年 1 - 6 月中

国游戏产业报告》显示，今年上半年，内地游戏市场实际销售收入达

1,442.63 亿元人民币（下同），较去年下半年明显增长 22.2%。同时，

上半年内地游戏用户人数增长 0.35%至 6.68 亿，达到历史新高。同

时由内地自主研发的游戏收入达到 1,217.84 亿元，较去年下半年升

24.5%。张毅君指出，若按照市场目前的情况发展，预料内地游戏收

入于下半年将会持续增长。据核数师事务所普华永道发表的《2023

至 2027 年全球娱乐及媒体行业展望》，杭州市将在今年 9 月举行亚洲

运动会，此次亚运会新加入的电竞项目中，包括了 7 款电竞游戏，相
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信对内地游戏行业带来正面影响及推动力。

内地游戏版号恢复审批 利好收入表现

根据中国国家新闻出版署资料显示，每月平均大约有 80 多款游戏版

号审批事项，当中以国产游戏的占比居多。截至今年 7 月，累计内地

游戏审批量超过 600 款。若按照目前的速度及数目，估计内地今年将

有约 1,000 款游戏获审批，并有可能增加 1 至 2 个进口游戏批次，令

进口游戏获批总数或超过 100 个。在游戏版号恢复审批及持续进行下，

预料内地游戏市场收入将明显增加。

内地游戏广受海外市场欢迎 开拓国际收入来源

据商店情报平台 Sensor Tower 的数据，内地厂商入围全球手游发行

商收入榜首 100 位的数字，由去年 1 月时只有 34 间，逐步增加至今

年 5 月的 43 间，而首 100 位最高收入的手游的每月吸金金额达 18

至 23 亿美元。至于平均每个厂商的吸金额，由去年 9 月时的 44.7 百

万美元，反覆增加至今年 7 月的 54 百万美元。据市场估计，内地手

游于海外市场总吸金额到 2025 年将达到接近 330 亿美元，较 2021

年的规模上升 104%。因此普华永道指出，内地游戏除了在美国、日

本及南韩的市场持续增长外，亦会开拓到其他市场。
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总结：

随着内地消费者对网络游戏的消费热衷程度增加，以及用户人数持续

上升，加上内地支持新经济行业，有利游戏股发展。此外，内地游戏

版号审批情况稳定，而且内地游戏在海外市场深受欢迎，故预料可以

开拓国际性收入来源。

资料来源：中国音数协游戏工委、《2023 年 1-6 月中国游戏产业报告》、

普华永道、《2023 至 2027 年全球娱乐及媒体行业展望》、中国国家新

闻出版署、Sensor Tower

——中国工商银行(亚洲)证券业务部分析员叶泽恒
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利益披露：

本文的作者为香港证监会持牌人，分析员本人或及其联系人仕并未涉及任何与该报告中所评

论的上市公司的金钱利益或担任该上市公司的任何职务，而在编制的过程中分析员会根据预

先订立的程序及政策，去避免因研究工作可能会引起利益冲突情况。

本行的高级职员、董事及僱员可能会持有本文件所述全部或任何该等证券或任何财务权益，

包括证券及相关的衍生工具或财务通融安排。

免责声明：

本文的预测及意见只作为一般的市场或个别股份的评论，仅供参考之用。本文的版权为中国

工商银行(亚洲)有限公司(「本行」)所有，在未经本行同意前，不得以任何形式复制、分发

或本文的全部或部分的内容，本行不会对利用本文内的资料而造成的任何直接或间接之损失

负责。

本文中所刊载的资料是根据本行认为可靠的资料来源编制而成，惟该等资料的来源未有经独

立核证，资料只供一般参考用途。本行及/或第三方信息提供者（「资料来源公司」）并无就本

文中所载的任何资料、预测及/或意见的公平性、准确性、完整性、时限性或正确性，以及本

文中该等预测及/或意见所采用的基准作出任何明示或暗示的保证、陈述、担保或承诺，本行

及/或资料来源公司亦不会就使用及/或依赖本文中所载任何该等资料、预测及/或意见所引致

之损失负上或承担任何责任。而本文中的预测及意见乃本行分析员于本文刊发时的意见，本

行可随时作出修改而毋须另行通知。若派发或使用本文所刊载的资料违反任何司法管辖区或

国家的法律或规例，则本文所刊载的资料无意供该等司法管辖区或国家的任何人或实体派发

或由其使用。

本文不构成任何要约，招揽或邀请购买、出售任何证券。本文所载资料没有考虑到任何人的

投资目标、财务状况和风险偏好及投资者的任何个人资料。本文无意提供任何投资建议。因

此，投资者不应依赖本文而作出任何投资决定。投资前应先细阅有关证券或投资产品的所有

发售档、财务报表及相关的风险警告及风险披露声明，并应就本身的财务状况及需要、投资

目标及经验，详细考虑并决定该投资是否切合本身特定的投资需要及承受风险的能力。您应

于进行交易或投资前寻求独立的财务及专业意见，方可作出有关投资决定。此宣传档所载资

料并非亦不应被视为投资建议，亦不构成招揽任何人投资于本文所述之任何产品。本文由中

国工商银行（亚洲）有限公司(「本行」)刊发，内容未经证券及期货事务监察委员会审阅。

风险披露:

投资涉及风险。证券价格有时可能会非常波动。证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买

卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。过往的表现不一定可以预示日后的表

现。


