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内地碳排放权交易市场正式运作 可再生能源股料可受惠

为实现中国二氧化碳排放在 2030 年达到「碳达峰」、2060 年达到「碳中和」的

目标，经历了十年时间逐步确立的「全国碳排放权交易」机制终于在 2021 年 7

月 16 日正式启动。

中国国务院于2021年7月14日确认了发电行业为首个纳入全国碳排放交易市场

的行业，合共有 2,225 家发电企业获分派碳排放权配额。根据生态环境部副部长

赵英民介绍，首批被纳入碳市场的企业，每年二氧化碳排放总量超过 40 亿吨，

意味着中国的碳排放权交易市场将成为全球温室气体排放量规模最大的碳市场。

「全国碳排放权交易」的机制是根据「总量控制和交易原则」而制定。由政府设

定、控制总量和碳排放权配额分配规则，企业可按照规定获发配额。「碳排放权

交易」即是将二氧化碳的排放权以商品形式在市场上进行买卖。交易前，政府首

先确定当地减排总量，然后再将排放权以配额形式免费发放予企业等市场主体。

获发碳排放权配额的企业可根据自身之减排情况决定在交易市场购买更多配额，

或出售多余配额。

碳排放权交易市场对实现「碳达峰」、「碳中和」的重要性

内地建设全国碳排放权交易市场的核心并不在于让企业透过交易碳排放配额而

获利，而是透过一个基于市场机制的系统去达致减少碳排放、降低能源耗用，促

进产业和能源结构优化的目的。

建立全国碳市场对中国实现「碳达峰」、「碳中和」具有举足轻重的作用，其重要

性主要体现在几方面：一是在碳市场管理及控制下推动高排放行业迈向产业结构

和能源消费的绿色低碳化，促进高排放行业率先「达峰」。二是为碳减排释放价

格信号，并提供经济激励机制，将资金引导至减排潜力大的行业企业，推动绿色

低碳技术创新突破，促进高排放行业朝绿色低碳发展转型。三是通过建构全国碳

市场抵销机制，促进增加林业碳汇(是指通过市场化手段参与林业资源交易，从

而产生额外的经济价值，当中包括森林经营和植树造林两方面)，促进可再生能

源的发展，助力区域协调发展和生态保护补偿，倡导绿色低碳的生产和消费方式。

四是依托全国碳市场，为行业、区域绿色低碳发展转型及实现「碳达峰」、「碳中

和」提供投融资渠道。

换言之，在碳排放权交易当中，环保技术先进的企业将获发更多碳排放权交易配

额，从而通过交易获得收益，相反技术落后的企业就会增加购买碳排放配额的成

本。这样既能控制区域碳排放总量，又可激发企业的减排动力，鼓励企业提高技
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术、节能减排。

内地碳排放权交易市场规模预测

中国碳排放交易试点自 2011 年 11 月开始启动，当时中国国家发展和改革委员会

发布了《关于开展碳排放交易试点工作的通知》，确定以 7个省市作为试点地区，

当中包括北京市、天津市、上海市、重庆市、深圳市、广东省及湖北省，这些地

方试点在 2013 年 6 月起陆续启动了碳排放权交易。而于 2016 年 12 月，福建省

亦加入成为第 8个碳排放交易试点，以至今日全面迈向碳排放权交易全国统一发

展。

根据中国碳论坛及 ICF 国际咨询公司共同发布的《2020 中国碳价调查》研究结

果显示，2025 年全国碳排交易体系内碳配额价格预料将稳定上升至人民币 71 元

/吨，全国碳排放权配额市场总规模将达至人民币 2,840 亿。以 8个地方试点的

交易活跃度中间水平 1%保守估算，未来中国年碳排放配额现货交易额潜力将超

过人民币 21 亿元。

按中国生态环境部副部长赵英民表示，在启动「全国碳排放权交易」初期，只将

电力行业（纯发电和热电联产、燃气发电机组）2,225 家企业纳入第一次交易主

体，未来会针对石化、化工、建材、钢铁、有色金属、造纸及航空等高排放企业，

研究符合全国碳市场要求的行业标准和规范建议，按照「成熟一个，发布一个」

的原则，扩大碳市场的行业覆盖范围。相信未来随着市场逐步完善，加上覆盖范

围扩大，交易的活跃程度将会有所提升，全国碳交易市场规模将继续扩大。

其实，自内地去年提出「碳达峰」及「碳中和」等目标后，相关的新能源、可再

生能源板块已录得不小的升幅。尽管在「全国碳排放权交易」市场正式启动后，

相关股份在获利回吐的情况下而受压，但拥有新能源﹑可再生能源及环保发电项

目的企业在「全国碳排放权交易」市场首阶段获发较多的碳排放配额，可透过将

多余的配额在交易市场上出售而获利，从而令一直依赖补贴的可再生能源企业减

轻利润方面的压力，提升自身的盈利能力及现金流，建议投资者可多加留意可再

生能源相关的股份。
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