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内地交通基建规划带动水泥需求

雨季已过，踏入秋季，正是基建开工的旺季。其实今年 8 月份前，内地水泥价格

下跌原因是受到雨季影响，加上部分地区限电而令基建停工。但自 8月份起，基

建行业进入旺季令水泥需求逐步恢复，但水泥窑在雨季停运维修以致供应一下子

未能应付需求，使水泥价格止跌回升，并呈现稳步上涨形态。今年 7 月 30日，

全国水泥价格指数（CEMPI）为 139.35 点（图表一），至 2021 年 9 月 3 日，全国

水泥价格指数（CEMPI）收报 151.62 点，按月上升 8.81%，同比上涨 7.54%。

中国政府积极推动「十四五」基础项目上马

随着 7月 30 日中央政治局会议表明，「十四五」期间将会加快推进重大项目建设，

市场预计今年下半年政府会利用更多财政手段，当中专项债发行或会加快。于 8
月 16 日一周，内地新增专项债发行规模为 2,242 亿元人民币，是今年以来最大

的单周发行量，较 8月上旬两周合计 1,000 亿元人民币的发行量明显增加。专项

债的资金多投向基建，所以预期基础建设的投资亦会增加，水泥产量保持增长，

而踏入旺季水泥价格先跌后升。

中国交通运输部于 9 月 1日召开的部门会议上，要求认真落实《交通强国建设纲
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要》、《国家综合立体交通网规划纲要》，进一步优化完善「十四五」综合交通运

输发展规划，以交通骨干网络、客货运枢纽场站、农村公路建设为重点，推动民

族地区各运输方式加快成网、有效衔接。翌日，中国国家发展及改革委员会印发

了《「十四五」推进西部陆海新通道高质量建设实施方案》（「实施方案」），要求

到 2025年要基本建成经济、高效、便捷、绿化、安全的西部陆海新通道，东中

西三条通路持续强化，通道、港口和物流枢纽运营更加高效，明显带动沿线经济

和产业发展。

实施方案提出了三个方面的具体目标：一、主信道畅通高效，实现铁路西线基本

贯通、中线能力扩大、东线持续完善，公路瓶颈路段全面打通，以铁路为骨干、

高等级公路为补充的干线运输能力大幅提升，铁海联运集装箱运量达到 50 万标

箱，跨境铁路班列达到 2,000 列；二、港口航运的能力显著增强，全面完善北部

湾国际门户港、洋浦区域国际集装箱枢纽港设施功能及服务配套，进一步加密国

内国际航线网络，新增 10 条以上国际航线，北部湾港、洋浦港集装箱吞吐量分

别达到 1,000及 500万标箱，其中外贸箱吞吐量分别达到 200及 100 万标箱，并

实现道经济初具规模；三、加快推进主通道建设，发挥铁路骨干作用，加快大能

力主通道建设，尽快形成东中西线通路合理分工、核心覆盖区和辐射延展带密切

沟通、与东南亚地区互联互通的西部陆海新通道陆路交通网络。在主要通道的建

设上，实施方案提出要畅通西线通路、扩能中线通路、完善东线通路、加强通路

内联辐射，以发推进通道对外屏通。

而在强化重要枢纽功能方面，实施方案提出要优化港口功能布局，开工建设一批

港口码头等重大项目，完善陆港、空港、口岸等设施，加强集疏运体系建设，提

升交通物流枢纽功能，具体包括加快广西北部湾区国际门户港建设、打造海南洋

浦区域国内集装箱枢纽港、推动重庆物流和运营组织中心建设、建设成都国家重

要商贸物流中心，以及完善沿线枢纽集疏运体系等项目。

今年以来受限电限产及雨季影响，部分基建工程项目停工，令水泥股板块受压，

表现跑输恒指（图表二）。但长远而言，从上述提及的规划、实施方案，以及众

多的运输基建建设项目，预计下游基建的投入将会持续增加，有利提升水泥的需

求。现时水泥在限电减产下导致供求不平衡，令水泥库存下降，而随着专项资金

投放加快，基建工程将会有望集中开工，加快释放对水泥的需求，水泥需求在持

续回升下，价格可望继续向上。

图表二
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