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從內地經濟數據解讀明年政策

根據中國國家統計局最新公布數據，2021 年首三季度國內生產總值(「GDP」)增速分別為

18.3%、7.9%和 4.9%(圖表一)，但第三季度經濟增速回落比較明顯。由此可見，2021 年上半

年，內地經濟保持了穩定恢復的態勢，但進入第三季度後，全球疫情擴散蔓延，世界經濟恢

復步伐有所放緩，國際大宗商品價格高位運行，內地部分地區受到疫情和汛情影响，經濟轉

型調整壓力顯現。

而首兩季推動經濟增長的三大因素 — 投資、外貿和消費在 2020 年疫情下基數低的影響下

呈現較高增長，以致踏入第三季度經濟增速回落比較明顯。以上三大因素表現各有不同：今

年首三個季度及第三季度資本形成總額對經濟增長的貢獻率為 15.6%及-0.6%;，首三季度帶

動 GDP 增長 1.5 個百分點；貨物和服務淨出口首三個季度及第三季度貨物對經濟增長貢獻率

為 19.5%及 21.7%，帶動 GDP 增長 1.9 及 1.1 個百分點；首三個季度及第三季度最終消費支

出對經濟增長貢獻率分別為 64.8%及 78.8%，帶動 GDP 增長 6.3 及 3.8 個百分點。

投資、消費、出口

根據中國國家統計局最新公布，2021年1至11月份全國固定資產投資(不含農戶)為494,082

億元(人民幣·下同)，較 2020 年同期增長 5.2%(圖表二); 較 2019 年同期增長 7.9%; 兩年

平均增長 3.9%；2021 年 11 月份社會消費品零售總額為 41,043 億元，同比增長 3.9%(圖表

三)。2021 年 1 至 11 月份社會消費品零售總額為 399,554 億元，較 2021 年同期增長 13.7%;

根據中國海關總署統計，2021 年 1 至 11 月，內地進出口總值為 5.47 萬億美元，同比增長

為 31.3%(圖表四)。其中，出口為 3.03 萬億美元，同比增長 31.1%; 進口為 2.44 萬億美元，

同比增長 31.4%; 貿易順差為 5,817 億美元，同比增長 29.8%。

圖表一

資料來源：中國國家統計局
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推動明年經濟增長的措施及政策

2021 年 12 月 16 日，中國國家財政部透露近日已下達 2022 年新增專項債限額 1.46 萬億元

人民幣，以用於 9 大方向：交通基礎設施、能源、農林水利、生態環保、社會事業、城鄉冷資料來源：中國海關總署

圖表二

圖表三

資料來源：中國國家統計局

圖表四

資料來源：中國國家統計局
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鏈等物流基礎設施、市政和產業園區基礎設施、國家重大戰略項目以及保障性安居工程。從

投資角度，內地的人均資本存量與發達國家仍存有較大差距，城鄉區域發展不均也潛藏巨大

投資空間，加之產業升級發展，新一代資訊技術廣泛滲透，工業化、資訊化融合亦需加大投

資。

在外貿上，後疫情時代全球經濟重啟，工廠生產逐步恢復，加上供應鏈需求上升，進出口活

動增加，但航運力在缺櫃﹑缺船﹑缺人手的情況下未能完全復原。可幸內地是製造大國，供

應鏈的影響相對較其他國家低，但疫情封關嚴重妨礙了貨運運轉的效率，運輸成本增加令零

部件出貨受影響，並導致全球供應鏈出現問題，商品出貨延遲、出貨量減少，或多或少會對

出口構成壓力。

消費是對經濟增長貢獻率的最主要動力。從消費來看，中國有 14 億人口、4 億多中等收入

群體，目前人均 GDP 達到 1萬美元，正處於消費規模擴大、結構升級的快速發展時期，消費

發展潛力巨大。

為推動明年的經濟增長，進一步激發市場活力，中國國家發展改革委員會(「發改委」)及中

國工業及信息化部(「工信部」)於 12 月 14 日印發《關於振作工業經濟運行推動工業高品質

發展的實施方案的通知》(「實施方案」) 。實施方案提出了四個大方向共 16 條舉措: 一是

打通堵點卡點，確保工業經濟迴圈暢通。二是挖掘需求潛力，拓展工業經濟市場空間。三是

強化政策扶持，健全工業經濟保障措施。四是優化發展環境，促進工業經濟行穩致遠。

在「挖掘需求潛力，拓展工業經濟市場空間」的大方向上，實施方案要求加快「十四五」規

劃重大工程、區域重大戰略規劃及年度工作安排明確的重大項目實施，要積極推進具備條件

的重大項目，能開工的項目盡快開工建設，在建項目加快建設進度，爭取早日竣工投產。促

進重大項目落地見效，在 5G、千兆光網等領域佈局一批新型基礎設施項目；大力推動企業

技術改造，在鋼鐵、有色、建材、石化、煤電等重點領域組織開展技術改造；培育新業態新

模式，深入推進國家戰略性新興産業集群發展工程，前瞻謀劃未來産業；釋放重點領域消費

潛力，加快新能源汽車推廣應用，加快充電樁、換電站等配套設施建設，鼓勵有條件的地方

在家電等領域推出新一輪以舊換新行動，鼓勵開展新能源汽車、智能家電、綠色建材下鄉行

動；提高外資利用水平；推動外貿穩定發展，推動構建支撐「全球採購、全球生産、全球銷

售」的國際物流服務網絡。

由此可見，明年內地投資將主要圍繞新基建工程，而消費方面將會繼續推廣新能源汽車利用，

並鼓勵開展新能源汽車、能源汽車、智能家電、綠色建材下鄉行動。相信相關的行業及產業

鏈將會繼續受惠國家推動經濟前行，投資者為明年的部署時或可多加留意文章中提及的行業。

資料來源：彭博、經濟通、新浪財經、中國國家統計局、中國政府門戶網站
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