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「拉尼娜」现象杀到 「寒冬」概念股受惠

由 2020 年冬季开始，亚洲多地如香港、内地、南韩、日本近日气温均较常年同

期偏低。本港气温急降，天文台自今年以来、在短短半个月间已发出 5个霜冻警

告；而内地多个省份亦连续多日发出寒潮蓝色预警，东北、内蒙等地的气温更跌

至摄氏零下 20至 30度；南韩首尔于 1 月 8日录得摄氏零下 18.6度，创下近 35

年来最低温纪录。

其实，香港天文台早于去年 8月底已预告 2020至 2021年的冬季将出现「拉尼娜」

现象。「拉尼娜」现象是指太平洋中东部海水异常变冷的现象，通常每隔 2至 7

年出现一次。在此现象出现的年份，冬季平均气温会偏低，而寒冷天气持续的时

间亦可能较平时长。

在寒冷天气下，人们对相关产品如保暖衣物（纺织、服装、羽绒服）、暖气（燃

气）、取暖家电及取暖食品等需求随之大增。保暖衣物如保暖内衣、厚身衣服、

羽绒服饰及冬季床上用品的销量急增，取暖必备的电热设备及小家电同样销售理

想。而在供暖需求增加下，燃气及电力使用量亦有所上升。饮食方面，冬季大受

欢迎的火锅食材、火锅用品及火锅调味料继续受到消费者青睐。

「拉尼娜」现象杀到，今个冬天变得更寒冷，相关产品销情畅旺，「寒冬」概念

股应运而生，且表现不俗。
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在上述图表显示的三个「寒冬」概念股板块中，以火锅及火锅酱料股板块表现最

好，其次为服装及御寒衣物股板块，而燃气股板块的表现则在一定程度上受制于
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资料来源：彭博（截至 2021 年 1 月 15 日）
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油价下跌及新能源使用增加。但总括而言，三大「寒冬」概念股板块的整体走势

均跑赢恒生指数。相信香港市民亦觉今年冬天较往常更冷，预期尽管疫情下消费

力相对疲弱，但消费者对御寒衣物及其他保暖用品的客观需求依然殷切，预期上

述提及的「寒冬」概念股在 2021年第一季的业绩会有不错的表现。

资料来源：中国政府门户网站、彭博、经济通
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