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环保要求、基建及地产投资增加  工程机械销量增长加快 

 

在疫情发生的初期，内地曾一度停工停产，全国的投资在今年第一季度曾出现负

增长情况。其后随着疫情转趋缓和，投资负增长才逐步收窄。现时内地的投资增

速已由负转正，再加上国家基建发展及环保要求提升，内地工程机械的销量在有

力支撑下得到稳定增长。 

 

根据中国工程机械工业协会最新数据显示，纳入统计的 25 家内地挖掘机企业于

2020 年 1 至 9 月份合共销售 23.7 万台挖掘机，同比增长 32.0%，增长速度较 1

至8月份的28.8%提升3.2个百分点；其中，内地及出口的销售分别同比增长33.2%

至 21.2 万台，及 22.2%至 2.36 万台。 

 

单计今年 9 月份，各类挖掘机械产品合共销售 26,034 台，同比增长达 64.8%。当

中，内地市场销量 22,598台，同比增长 71.4%；出口销量 3,436台，同比增长 31.3%。

按机械种类看，9 月挖掘机销量维持高增长，同比增长高达 65%，较 8 月份增速

加快 14 个百分点。 

 

从数据看需求 

 

根据中国国家统计局公布数据，2020 年前三季度，内地固定资产投资同比增长

0.8%，实现年内首次转正；而今年 1 至 8 月份、上半年和一季度内地固定资产投

资则分别下跌 0.3%、3.1%和 16.1%。 

 

2020 年前三季度，房地产开发投资同比增长 5.6%，增速较 1 至 8 月份加快 1.0 个

百分点。房地产开发企业房屋新开工面积下跌 3.4%，跌幅收窄 0.2 个百分点。而

基础设施投资同比增长 0.2%，1 至 8 月份为下跌 0.3%。 

 

内地投资增速由负转正，新开工项目计划总投资额持续位于高位，投入到项目当

中的资金增速加快，基础设施投资由跌转升，显示出内地的投资增速在疫情逐步

缓和过程中，亦逐渐恢复正增长，这自然有利于增加对工程机械的需求。 

 

从政策措施看需求 

 

其实，自中国国务院于 2019 年 9 月提出加快发行使用地方专项债以来，专项债

规模大幅增加，地方债供给亦明显有所提升。中国国财政部数据显示，2020 年 1

至 10 月份，累计发行地方债为 61.22 亿元（人民币‧下同），新增债券为 44.94

亿元，其中新增债券中用以支持基建为主的专项债券发行为 35.47 亿元，已实现

全年计划的 94.6%。今年以来，针对基建项目的专项债占比最大，其次是交通轨
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道、收费公路等交通基础设施建设，而基建建设增加有望提升对工程机械的需求。 

 

此外，污染排放要求的提升亦有助带动更换工程机械的需求。早于 2018 年，内

地已推出减低非道路移动机械使用的相关政策，即中国生态环境部于 2018 年 8

月印发的《非道路移动机械污染防治技术政策》，鼓励混合动力、纯电动、燃料

电池等新能源技术在非道路移动机械上的应用，优先发展中小非道路移动机械动

力装置的新能源化，逐步达到超低排放、零排放。2018 年 12 月，生态环境部再

次联合 11 个部门印发《柴油货车污染治理攻坚战行动计划》，明确提出对于提前

淘汰并购买新能源货车、享受中央财政现行购置的补贴政策；鼓励地方研究建立

与柴油货车淘汰更新相挂钩的新能源车辆运营补贴机制，制定实施便利通行政策；

加快新能源非道路移动机械的推广使用，在重点区域城市规定的禁止使用高排放

非道路移动机械区域内，鼓励优先使用新能源或清洁能源的非道路移动机械；各

地依法划定并公布禁止使用高排放非道路移动机械的区域，要求重点区域城市在

2019 年底前完成，其他地区城市于 2020 年 6 月底前完成。 

 

为加大新能源汽车推广的应用力度，中国工业及信息化部于近日发布《推动公共

领域车辆电动化行动计划》（「计划」），以加快推进工程机械和重型卡车电动化。

《计划》中提到，要加快发展纯电动工程机械，实现「十四五」期间电动叉车占

比完成 55%以上的目标；积极推动锂电动力电池应用，进一步降低其成本并提升

寿命。在政策下工程机械和重型卡车电动化的逐步推进，或会引起新一轮工程机

械更换潮。 

 

总结而言，今年以来的疫情发生令内地第一季度工程机械需求有所放缓，但自踏

入第二季度以来，各行各业的复工复产加大了对工程机械的需求，且内地的经济

政策、货币政策及环保政策，同样有利提升对工程机械的需求。虽然工程机械板

块的走势已由高位有所回落（图表一），但目前仍跑赢恒生指数。长远而言，在

多个利好因素的带动下，再加上中国工程机械工业协会预计「十四五」规划期间，

工程机械行业年均增长率将达到 5%，笔者在行业中特别看好能够充分利用智能

制造、工业互联网、人工智能，并将 5G 技术融入其中，用以提升工程机械效能

的企业。 

 

 
图表一 
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数据源：彭博、新浪财经、中国政府网、中国工程机械工业协会 
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