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疫下網購增量快遞需求增   快遞物流企業收入升 

 

上星期，一宗增持股份的消息帶動快遞物流板塊出現明顯異動（圖表一）：因持

有圓通速遞國際 (06123.HK)64.75%股份的母公司圓通速遞股份有限公司

（600233.SH）以每股人民幣 17.406 元，轉讓 3.79 億股（約 12%股權）予阿里

巴巴（09988.HK），增持完成後阿里巴巴於圓通速遞股份有限公司持有的股權將

達到 22.5%，成為公司第二大股東；雙方並同時簽訂戰略合作協議，共同推進於

快遞物流、航空貨運、國際網絡及供應鏈、數字化技術等方面的協同合作和優勢

互補，增強雙方客戶服務能力及全球化拓展能力。 

 

 

 

 

 

 

除上述相關消息外，近日亦有傳已在美國上市的中概股百世集團（BEST.US）和

中通快遞（ZTO.US）擬來港作第二上市，消息未經確實。市場消息更指出，中

通快遞考慮於今年第四季度回流在香港上市，預計集資約 20億美元。 

 

電商網購深受歡迎  帶動物流快遞業發展 

 

互聯網的出現改變了消費者的購物模式，而近年網購的盛行，亦加速了物流快遞

行業的發展。根據中國國家郵政局數據顯示，內地快遞業務量由 2013年的 91.9

億件，增加至 2019 年的 635.2 億件（圖表二），較 2018 年同比增長 25.3%；而

2019年內地快遞業務收入達人民幣 7497.8億元， 較 2018年同比增長 24.2%。 

 

圖表一 

資料來源：彭博（截至 2020年 9月 4日） 
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從現實情況看，快遞業對電商網購的貨件處於高度依賴的程度。近年來電商網購

的滲透率不斷提高，惟高速增長時期已過，目前其增長空間及速度均已逐步穩定

下來，與此同時內地快遞量的增速亦出現逐年放緩的跡象。 

 

但在新冠肺炎疫情之下，人群減少聚集及外出的防疫模式，加速了消費模式由線

下轉為線上，成為近期快遞量增長的誘因。疫情進一步強化了居民的線上消費習

慣，在疫情防控常態化的背景下，預期品牌零售商將持續加強線上基礎設施的搭

建，未來線上消費仍會保持增長。 

 

在疫市中，根據中國國家郵政局於 2020 年 8 月 12 日發布的統計數據，今年 1

至 7月，內地快遞業務量完成 408.2億件，較去年同期 330.1億件增長 23.66%，

同時，亦超過 2017年全年 400.6億件的業務量。 

 

現時疫情有所減退，而消費作為拉動內地經濟的「第一馬車」，繼續受到國策支

持。2020年 3月 13 日，中國國家發展改革委等 23個部門聯合發布《關於促進

消費擴容提質加快形成強大國內市場的實施意見》；其後，中國商務部於 3月 18

日介紹了針對鼓勵消費、釋放消費潛能擬採取的措施。不久，內地還將迎來十一

國慶黃金周、中秋節、雙十一光棍節及聖誕節等黃金消費高峰期，相信屆時電商

網購紀錄或會再創新高，加上消費向線上遷移的趨勢加快，對快遞物流的需求或

圖表二 

資料來源：中國國家郵政局 



  工銀亞洲證券業務部  

會明顯增加，建議可多留意快遞物流板塊未來的增長。 

 

資料來源：彭博、新浪財經、中國國家郵政局 
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