
美國聯儲局主席鮑威爾（Jerome Powell）在傑

克森霍爾（Jackson Hole）舉行的全球央行銀

行家年會上提出了新的美國貨幣政策，以「平

均通脹目標」為基礎容許通脹水平高於2%，這

促使未來幾年利率保持較低水平。 

 

新冠疫情危機已從多方面改變了我們的生活，

並進一步加快了多種正在發展的趨勢。由於不

少交易均可透過網上、手機應用程式及銀行卡

完成，不少人會發現使用現金的必要性彷彿已

不存在。在疫情期間，使用無現金交易不僅可

減少因接觸紙鈔和硬幣的表面，無意間攜帶病

毒的機會，更可以增加社交距離，避免人與人

之間近距離的接觸。 

 

中國改革開放40年，成為世界最大貿易國之

一，亦為多個國家的主要貿易對象。但在中美

關係惡化及新冠疫情等不明朗環境下，以及全

球經濟低迷、市場萎縮的外部環境下， 國家主

席習近平正加快推動建立更獨立的經濟「雙循

環」發展模式，充分發揮國內超大規模市場優

勢，通過繁榮國內經濟、暢通國內大循環，為

國內經濟發展增添動力，帶動世界經濟復蘇。 

美聯儲央行年會新取向 

開啟更長期的低利率時代 

  

市場分析： 

 

美國聯儲局主席鮑威爾（Jerome Powell）在傑克森

霍爾（Jackson Hole）舉行的全球央行銀行家年會

上提出了新的美國貨幣政策，以「平均通脹目標」

為基礎容許通脹水準高於2%，這促使未來幾年利

率保持較低水平。 

 

儲局不會用任何特定的方法綁定「平均通脹」的定

義，政策「不會由任何公式來決定」；如果通貨膨

脹上升到高於目標水準，也會毫不猶豫地採取行

動。另外不會設定就業目標，「最大就業」的定義

將根據當時情況而隨時間變化。 

 

鮑威爾又表示，此次疫情導致的危機與金融危機

有很大分別。他解釋，疫情是自然災害，當前銀

行系統十分健康，雖然見到企業遭降低評級，但
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相信很快能夠恢復。聯儲局的回應手法亦相當不

同，包括在短期內大幅減息，讓市場有更好的流

動性環境，並在經濟反彈時提供支持。 

 

建構投資組合時，投資者需謹慎選擇投資項目。

2020 下半年運用槓鈴策略，一方面持續投資，對

風險資產逢低吸納，以便從環球經濟復甦及充裕

的流動性中受惠；而另一方面，透過黃金、高息

股和優質企業債等防守性策略對沖主要風險，包

括疫情持續、美國選舉及在「去全球化」背景下

愈加緊張的地緣政治局勢等。 

 

應對策略： 

 

聯儲局表態利用靈活的貨幣政策穩定經濟，不過

「去全球化」的趨勢或會為市場帶來不確定性。

若客戶不想錯過投資機會，但同時希望控制好風

險，可考慮投資於分散得宜的混合資產組合。  

面對長期低利率時代  迎接挑戰 發掘機遇  

 

  
新冠疫情加快電子支付發展 

鼓勵非現金交易 

 

市場分析： 

 

新冠疫情危機已從多方面改變了我們的生活，並進

一步加快了多種正在發展的趨勢。由於不少交易均

可透過網上、手機應用程式及銀行卡完成，不少人

會發現使用現金的必要性好像已不存在。在疫情期

間，使用無現金交易不僅可減少因接觸紙鈔和硬幣

的表面，無意間攜帶病毒的機會，更可以增加社交

距離，避免人與人之間近距離的接觸。 

 

歐洲議會研究服務處在一份報告中指出，無現金交

易的機會來自其效率和便利性，加上年輕一輩的接

受度高，讓無現金交易前景大好。交易方便是顧客

放棄使用現金的主要原因，而隨著科技的進步，這

一點亦得以實現。對政府來說，無現金支付也可以

減少洗錢和逃稅的現象。 

另外，中國最熱門移動支付平臺 - 阿裡巴巴旗下金

融科技旗艦螞蟻科技集團已向香港及上海遞交上市

申請，此次 IPO 對該集團的估值可能超過 2,000 億

美元。螞蟻集團在一份監管公告中稱，計劃發行的

新股將至少佔公司股本的 10%，暗示可能籌資逾

200 億美元。亦即螞蟻集團將躋身中國市值最高的

上市公司和全球頂級金融科技公司之列，與 PayPal 

Holdings Inc.和萬事達卡齊名，後兩家公司最近市

值分別為 2,330 億美元和 3,440 億美元。  

 

應對策略： 

 

互聯網經濟因疫情而快速崛起，令亞洲的科技企業

受惠，對此看好的客戶可考慮投資於相關的資產組

合，或可選擇相關股票進行掛鈎策略。  



 

開創雙循環新發展格局 引領全球化的新變革  

 

市場分析： 

 

中國改革開放 40 年，成為世界最大貿易國之一，亦為多個國家的主要貿易對

象。但在中美關係惡化及新冠疫情等不明朗環境下，以及全球經濟低迷、市場

萎縮的外部環境下，國家主席習近平正加快推動建立更獨立的經濟「雙循環」

發展模式，充分發揮國內超大規模市場優勢，通過繁榮國內經濟、暢通國內大

循環，為國內經濟發展增添動力，帶動世界經濟復蘇。 

 

中國「雙循環」是指選擇通過向內發力，為高水準開放打開向外空間。一方

面，基於「內循環」的高質量發展，中國料將與全球經濟締結新的利益紐帶，

強化「外循環」中雙向開放的動力。另一方面，「內循環」的產業升級預計將

推動亞洲區域經濟一體化，為中國經濟融入全球體系打造新的戰略支點，優化

「外循環」中國際分工的路徑。得益於此，中國經濟有望在全球復甦中發揮更

加穩定而積極的作用， 並以區域化的加速發展引領全球化的新變革。  

 

應對策略： 

 

如客戶看好有關政策，可考慮投資於內需行業的組合。  

面對長期低利率時代  迎接挑戰 發掘機遇  

 

 

回報限於既定的利息總額，並視乎結算日的市場掛

鈎資產的走勢而定，而投資於非本土貨幣結算的

「結構性存款」將受到匯率波動的影響，可能導致

本金出現虧蝕。結構性存款證乃由本行發行，若本

行倒閉或發生違約事件，閣下可能損失部份或全部

存款金額。 
人民幣產品：人民幣是目前受限制的貨幣。由於受

中華人民共和國政府的管制，兌換或使用人民幣必

須受到外匯管制和/或限制的影響，所以無法保證

人民幣不會發生干擾轉讓、兌換或流動性的情況。
因此，投資者可能無法將人民幣轉換成其他可自由

兌換的貨幣。 
 

有關評論提供的資料僅供參考，在未經我行同意
前，不得以任何形式複製、分發或公佈本檔的全部

或部分的內容。中國工商銀行（亞洲）有限公司
("本行")並不負責資料的準確性及完整性，亦不對
由於任何資料不正確及遺漏所引致之損失負上任何
責任。本評論並不構成任何要約，招攬或邀請購
買，出售或持有任何投資產品。以上觀點可能會因

市場因素或環境受改變而不需另作通知。投資涉及

風險。投資產品價格可升可跌，甚至變成毫無價

值。在本評論所載資料沒有考慮到任何人的投資目
標，財務狀況和風險偏好及投資者的任何個人資
料，因此不應依賴作出任何投資決定。訂立任何投
資交易前，您應該參照自己的財務狀況及投資目標
考慮這種買賣是否適合您，並尋求諮詢意見的獨立
法律、財務、稅務或其他專業顧問。 

免責聲明： 
基金：投資涉及風險，基金價格可升亦可跌，甚至可

能變成毫無價值。買賣基金未必一定能夠賺取利潤，

反而可能會招致虧損。投資於非本土貨幣結算的基金

或會受到匯率波動的影響，可能會導致本金出現虧

損。任何基金的過去表現並不一定可作為將來表現的

指引。 

債券: 債券主要提供中長期的投資，閣下應準備於整

段投資期內將資金投資於債券上；若閣下選擇在到期
日之前提早出售債券，可能會損失部份或全部的投資

本金額。您亦須承擔發行人的信貸風險。債券的價格
可能會非常波動，其影響因素包括但不限於利率、債
券息差及流通性溢的波動。故此買賣債券帶有風險，
投資者未必能夠賺取利潤，可能會招致損失。中國工

商銀行（亞洲）有限公司(「工銀亞洲」)並不保證二

手市場之存在。 

貨幣掛鈎合約:「貨幣掛鈎合約」不受香港的存款保

障計劃保障。 投資於「貨幣掛鈎合約」的回報限於

既定的利息總額，並視乎結算日的市場走勢而定，及

須承擔因掛鈎貨幣兌換價格波動的風險，可能導致投

資全部或部份本金的虧蝕。 

股票掛鈎合約: ：「股票掛鈎合約」並非受保障存

款，不受香港的存款保障計劃保障。投資股票掛鈎產

品，涉及重大風險，包括市場風險、流通性風險，以

及發行商不能履行其股票掛鈎產品下義務之風險。投

資者在決定投資股票掛鈎產品時，應閱讀有關的說明

書/資料備忘錄及/或發行文件，以確保本身瞭解上述

所有風險之性質。 

結構性存款: 「結構性存款」並非受保障存款，不受

香港的存款保障計劃保障。投資於「結構性存款」的


