
基金单张知多点（二）——戴正杰 31/7/2020

本期继续与大家透视基金单张。相信读者们在进行投资选择时，都会着重投

资回报，而基金单张恰好能提供基金的过去表现来让投资者作为参考。

一般来说，基金单张中的回报部分，会分为年度回报及累积表现两个部分，

前者是指过去几年间基金的总回报，后者则是指由基金单张日期起计，回溯过去

若干时间内的总回报。以 5 月份的基金单张为例，当中的 3 个月回报，就是指

基金于过去 3 个月——即 2-5 月的回报表现。不同时期的回报表现可让投资者

了解到基金表现的持续性及稳定性，并根据自己的投资年期，留意有关时期的回

报表现；投资者亦可留意在过去发生一些重大事件时该基金的回报数字，此可反

映出基金是否具有抗跌性，甚至是逆市上升的能力。

当然，基金过去表现并不代表未来回报，但有关数字或有助投资者理解基金

的投资目标及策略在以往能否有效转化成回报，亦能反映其表现特性，因而具有

一定参考价值。



此外，基金单张内一般都会有一张基金表现图表，以反映其过去价格或累积

回报的走势，从而能让投资者更直观地了解基金于整个时期内的价格/回报变化。

不难发现，不少基金在表现图中，除基金走势外，亦会加入基准指数的表现。基

准指数与基金的投资资产及方向类似，均属于被动型指数，可用来衡量基金经理

的投资“功力”。若基金表现长期且大幅度高于基准指数，表明基金经理在选择

投资或投资比重上具有不俗的眼光。

然而，部分新发行或是发行时间较短的基金，它们可供参考的表现数据亦相

对较短期，因此未必能完整、准确反映基金的特性乃至基金经理的能力，尤其是

基金在建立初期时，需要一定时间建立投资仓位，这也会在一定程度上影响到基

金的回报，以及基准指数的相对表现，选择时应小心留意。下期我们会继续讲解

基金单张系列，探讨如何分析及比较基金的投资方向。
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