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首次公开招股

首次公开招股(Initial Public Offerings，简称 IPO）是指一家企业或公司第一次将其证券通过证券交易

所公开向投资者发售。投资者可选择以不同方式申请认购新股。如果投资者已在银行或券商开立股票

户口，便可透过银行或券商认购新股，在成功获配新股后，股票会直接存入证券账户，于新股上市首

日便可马上出售获配发的新股。

认购反应

投资者一般可以从市场的超额认购倍数得知新股认购的反应是否热烈，如超额认购倍数高，代表市场

反应热烈。通常股票市场气氛、新股的知名度、所属行业、保荐人等不同因素都会影响新股认购的反

应。如市场反应热烈，投资者抽中的机会便会降低，因此有某些投资者会用不同的模式进行新股认购

从而增加其中签机会。

现金认购 VS 孖展认购

一般银行或劵商会提供新股现金认购或孖展认购服务。现金认购是投资者需于新股认时缴付整个认购

金额的本金。而孖展认购是投资者只需缴付认购金额的部分按金，余下的款项向银行或劵商进行融资

贷款而投资者是需要缴付贷款利息。由于较受巿场欢迎的新股往往会超额认购，令中签率较低，某些

投资者会向银行或券商进行孖展认购，以增加抽中新股的机会。

现金认购 VS 孖展认购中签机会

以下为一个过往新股例子(只供参考):

根据资料显示此新股获 1600 倍的超额认购，按分配结果，如客户认购 20,000 股，缴付认购金额约为

港币 54 万，可获 100 股股份；假设客户以同一资金进行孖展认购， 客户可认购股数为 200,000 股(因

只需缴付认购金额的 10%按金，另加利息支出)，分配结果显示能获 500 股。此例子说明孖展认购有机

会提升了中签机会。

认购方法 申请认购股份数目 配发/抽签基准

现金认购 20,000 100 股股份

孖展认购 200,000 500 股股份+部份申请可获得额外 100 股



认购新股风险

当然，所有投资均有回报及相对的风险。首先，投资者需明白，当你申请认购新股时，并不会预先知

道股份的分配基准。若股份出现超额认购，投资者有机会只获分配部分认购的股份，甚至未能获得分

配任何股份但仍需支付贷款利息。反之，若认购不足，投资者就有机会获分配高于预期的股份。而由

于付出的认购金额不足，便会被追收差额。即使新股上市前录得超额认购，亦不代表上市后股价一定

上升，切勿假定新股价格在挂牌当日一定会升越招股价。新股的表现也受整体市场气氛影响，股份的

价格可能会跌破招股价。谨记辨清自己可以承受的风险，认购新股宜量力而为。

资料来源：香港交易所、钱家有道

借定唔借？还得到先好借！

风险披露

证券交易的风险

投资涉及风险，证券价格有时可能会非常波动，证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未

必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。

保证金买卖的风险

藉存放抵押品而为交易取得融资亏损风险可能极大，您所蒙受的亏蚀可能会超过您存放于有关持牌人

或注册人作为抵押品的现金及任何其他资产。市场情况可能使备用交易指示，例如 「止蚀 」或 「限

价 」指示无法执行。您可能会在短时间内被要求存入额外的保证金款项或缴付利息。假如您未能在指

定的时间内支付所需的保证金款项或利息，您的抵押品可能会在未经您的同意下被出售。此外，您将

要为您的账户内因此而出现的任何短欠数额及需缴付的利息负责。因此，你应根据本身的财政状况及

投资目标，仔细考虑这种融资安排是否适合您。

重要声明

以上风险披露声明不能披露所有涉及的风险，如欲索取完整之风险披露声明，可向本行各分行查询。

投资前应先阅读有关产品发售文件、财务报表及相关的风险声明，并应就本身的财务状况及需要、投

资目标及经验，详细考虑并决定该投资是否切合本身特定的投资需要及承受风险的能力。本行建议您

应于进行任何交易或投资前寻求独立的财务及专业意见，方可作出有关投资决定。本刊物所载资料并

不构成招揽任何人投资于本文所述之任何产品。本刊物由中国工商银行(亚洲)有限公司刊发，内容未经

证券及期货事务监察委员会审阅。


