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内地政府增加基建开支，以及各行业持续发展，提振对石油及天然气

的需求。同时，近年内地石油企业积极发掘新的石油及天然气田，以

满足需求。因此，内地石油行业板块具投资价值。

市场预期内地对石油需求将创新高

内地经济去年增长略超市场预期。据中国国家统计局公布，去年内地

经济增长 5.2%，高于政府最初的估计。由于经济增长较预期理想，不

同行业对能源的需求亦有明显增长。根据石油出口国组织（OPEC）

今年 1 月发表报告指出，预计今年全球石油需求增长每天 225 万桶，

达至破纪录的 1.04 亿桶，结果石油供应缺口平均约 180 万桶。OPEC

亦估计，2025 年全球石油需求会增加每天 185 万桶。但估计届时

OPEC 以外的供应量只是增长每天 130 万桶，意味如果 OPEC 和盟友

持续减产，石油供应将继续紧张。据中国石油新闻中心引述《中国石

化报》的资料，随着内地消费行业持续增长，并推出更多基建项目，

预料内地今年石油消费量将达到 7.76 亿吨，按年增长 1.1%。据内地
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媒体《财新网》引述某内地大型石油企业的经济技术研究院估计，内

地石油需求到 2027 年将增至 8 亿吨左右，反映内地未来对石油需求

旺盛。

内地对天然气需求具开拓空间

内地近年积极开展使用污染较少的天然气作燃料。据重庆石油天然气

交易中心引述液化天然气（LNG）行业信息年报，报告指出内地 2023

年天然气消费量估计约 3,931 亿立方米，增长约 179 亿立方米或 5%

左右。当中，城市燃气及工业燃料的使用，已经占有关比重的 76.47%。

据有关数据分析指出，2023 年城市燃气需求强劲，拉动内地对天然气

的需求增加。单计去年城市燃气需求按年便增长近 12.8%，达到 1,491

亿立方米。据财经信息供应商《彭博》发表《2024 年中国天然气和

LNG 夏季展望》中表示，随着商用车使用天然气作燃料持续增加，加

上内地提倡以天然气发电，以解决使用煤炭发电带来的空气污染问题，

故估计今年夏季（4 月至 9 月）的天然气需求将同比增长 6.7%至 1,949

亿立方米。

内地石油及天然气产量维持增长势头

内地对石油及天然气需求殷切。除了透过进口以满足需求外，亦会勘

探内陆地区及沿海深水区，开采新的石油及天然气资源。据中国国家
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能源局公布，2023 年内地石油产量达 2.08 亿吨，较 2022 年多 300

万吨。当中，以海洋石油产量为主，其产量更于去年突破 6,000 亿吨。

至于天然气方面，2023 年产量达到 2,300 亿立方米，是连续第七年

录得逾百亿立方米的增长。随着全球经济持续增长，以及中东局势紧

张，令国际航运石油及天然气成本上升。因此，预料内地将不断增加

本地的石油及天然气生产，以满足有关需求，从而令内地石油及天然

气企业在市场的占有率得到提升。

总结

由于内地经济以较快的速度增长，预料对石油需求仍然殷切。至于天

然气方面，内地提倡多使用天然气以改善空气污染，故将带动内地对

天然气需求的增长。同时，内地亦增加在本地及沿海地区域开采石油

及天然气，料有利内地石油及天然气企业发展。

资料来源：中国国家统计局、国际能源署（IEA）、中国石油新闻中心、

中国石化报、财新、重庆石油天然气交易中心、LNG 行业信息年报、

彭博、《2024 年中国天然气和 LNG 夏季展望》、中国国家能源局

——中国工商银行(亚洲)证券业务部分析员叶泽恒
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本行的高级职员、董事及僱员可能会持有本文件所述全部或任何该等证券或任何财务权益，
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之损失负上或承担任何责任。而本文中的预测及意见乃本行分析员于本文刊发时的意见，本

行可随时作出修改而毋须另行通知。若派发或使用本文所刊载的资料违反任何司法管辖区或

国家的法律或规例，则本文所刊载的资料无意供该等司法管辖区或国家的任何人或实体派发
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