
基金單張知多點（四）——戴正傑 5/10/2020

今期繼續為大家解構基金單張系列，過去筆者基本講解了基金單張內一般包

含的內容，今期將集中講解有關同一基金內，不同的基金類別。在市面上，有不

少基金均會發行不同的基金類別，當中包括以不同貨幣計價，或具對沖性質的基

金類別，以及根據派息政策而劃分（如累積及分派類別），雖然這些基金類別均

投資於同一籃子的資產中，但回報卻會有所差異。

先說不同貨幣的類別，主要為方便投資者在不用兌換成另一幣種的情況下，

投資相關基金，以節省外匯兌換成本。以投資美元債券的基金為例，如投資者持

有澳元時可以以澳元直接購買美元類別基金，而不用兌換成美元再購買該基金。

基金在投資時會將資金換成投資貨幣再進行投資，而由於計價貨幣及投資資

產貨幣在不少情況下都會不同，基金經理為了減低投資者的外匯風險，會透過衍

生工具進行對沖，即減低因為匯率波動對投資收益的影響，因而產生了貨幣對沖

類別。該類別的意義在於，當投資者買入後，有關貨幣相對投資資產的變動，將

會被對沖，最終結果是有利於基金回報受匯率波動的影響將會大大降低。

再用上述例子，當投資者以澳元買入美元債券基金後，在正常情況下，澳元

兌美元上升時，當美元資產再換回澳元時，投資者回報將較以美元計價為低，反



觀若買入基金後，澳元兌美元下跌，投資回報將能高於美元計價的類別。而若買

入的是澳元對沖類別，則可將有關單純因匯率變動而造成的投資盈虧大大降低，

減少匯率風險。

匯率可升可跌，建議投資者應根據個人對於匯率風險的偏好及承受能力，審

慎選擇買入的基金類別。

最後，本篇文章為「IC 理財」專欄的最後一篇分享，在此感謝讀者一直以

來的支持，希望日後再有機會，與各位分享投資知識。如需重溫過往文章，請到

網站內的「過往專欄」細閲。
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