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甚麼是「同股不同權」?

「同股不同權」股份一般被稱為雙重股權股份。具不同投票權架構的公司會發行最少兩類股份，兩類股

份的每股投票權並不相同，創辦人和管理層持有的通常是一股多票的股份類別，而發行給一般投資者的

則是一股一票的股份類別。

與「同股不同權」不同，「同股同權」即是無論你是公司主席還是小股東，手上持有的每一股，都有同等

的投票權。

「同股不同權」的利與弊

「同股不同權」採用不同投票權架構，創辦人和核心管理團可持有相對其投票權作不成比例攤薄後的股

份數量維持對公司的控制。好處是能夠保障公司在發展上的持續及穩定性。

另一方面，由於管理層投票權不會被其他股東攤薄，在有關投票安排下，一般股東缺乏投票權，無從挑

戰表現不濟的管理層。基於某些誘因，亦不排除管理層有機會作出有損小股東利益的行爲。

香港的「同股不同權」制度

香港過往一直實行同股同權制度，但有見不少內地和海外的創新產業公司採用同股不同權架構，港交所

於 2018 年 4月修訂了《上市規則》，新增了「不同投票權」章節（第八 A章），容許同股不同權公司在

港上市，以吸納這些公司。2018 年 7月便有第一家同股不同權的公司成功在港上市。

香港並非首個容許以「同股不同權」的方式上市的地方，在相關規定方面亦與其他已實行的地方不同，

其中:

（一） 只有新的申請人才可以以「同股不同權」的架構上市，發行人在上市後不得提高已發行的不同投

票權的比重；

（二） 不同投票權受益人必須為申請人上市時的董事會成員；

（三） 上市時公司市值至少為 400 億港元；或上市時市值至少為 100 億港元及經審計的最近一個會

計年度收益至少為 10 億港元。

（四） 不同投票權股份所附帶的投票權不得超過普通股投票權的 10 倍；

（五） 上市發行人不得將不同投票權股份比例增至超過上市時該等股份所佔的比例。

（六） 按「一股一票」基準持有不少於 10%投票權的同股同權股東必須有權召開股東大會及在議程上提

呈議案；

（七） 重要的事宜必須按「一股一票」基準決定，包括發行人組織章程文件的變動、任何類別股份所附

帶權利的變動、委任或罷免獨立非執行董事等；
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（八） 公司必須設立企業管治委員會，全部成員必須為獨立非執行董事；

（九） 加強披露要求，包括要求公司的股份代號結尾加上股份標記「W」以作標識，並在上市文件、中

期報告及年報內表明不同投票權受益人的身分；

（十） 倘若不同投票權受益人身故、不再為董事、被聯交所視為失去行為能力或不再符合《上市規則》

有關董事的規定，又或者，受益人將其股份轉讓給其他人，受益人的股份所附帶的不同投票權將

永遠失效。

「同股不同權」納入恒生指數

恒指公司於本年 5月公佈，同股不同權公司可被納入至恒生指數及恒生中國企業指數的選股範疇。不過，

此類公司在指數裡的個別成份股比重上限為 5%，不同於其他成分股 10%的比重上限。

資料來源：香港交易所, 香港政府新聞網, 恒生指數公司,

風險披露：

投資涉及風險，證券價格有時可能會非常波動，證券價格可升可跌，甚至變成毫無價值。買賣證券未必一定能夠賺取利潤，反而可

能會招致損失。藉存放抵押品而為交易取得融資虧損風險可能極大，您所蒙受的虧蝕可能會超過您存放於有關持牌人或註冊人作為

抵押品的現金及任何其他資產。您可能會在短時間內被要求存入額外的保證金款項或繳付利息。假如您未能在指定的時間內支付所

需的保證金款項或利息，您的抵押品可能會在未經您的同意下被出售。此外，您將要為您的賬戶內因此而出現的任何短欠數額及需

繳付的利息負責。因此，你應根據本身的財政狀況及投資目標，仔細考慮這種融資安排是否適合你。

人民幣貨幣風險：人民幣是目前受限制的貨幣。由於受中華人民共和國政府的管制，兌換或使用人民幣必須受到外匯管制和/或限

制的影響，所以無法保證人民幣不會發生干擾轉讓、兌換或流動性的情況。因此，閣下可能無法將人民幣轉換成其他可自由兌換的

貨幣。

重要聲明：

以上風險披露聲明不能披露所有涉及的風險，如欲索取完整之風險披露聲明，可向中國工商銀行(亞洲)有限公司(“本行”)各分行

查詢。以上資料只供參考。投資前應先閱讀有關產品發售文件、財務報表及相關的風險聲明，並應就本身的財務狀況及需要、投資

目標及經驗，詳細考慮並決定該投資是否切合本身特定的投資需要及承受風險的能力。本行建議您應於進行任何交易或投資前尋求

獨立的財務及專業意見，方可作出有關投資決定。本刊物所載資料並不構成招攬任何人投資於本文所述之任何產品。本刊物由中國

工商銀行(亞洲)有限公司刊發，內容未經證券及期貨事務監察委員會審閱。

查詢詳情，歡迎親臨本行各分行，我們隨時樂意為您提供更多資料。 您亦可致電客戶服務熱線 218 95588 或瀏覽我們的網站

www.icbcasia.com。

http://www.icbcasia.com

