
優化目的

香港交易所的開市前時段競價機制優化建議，採用廣為市場接納的收市競價交易時段的相關競價功能，

旨在改善開市前的價格發現及交易流通量。

實施時間表

香港交易所預計將於 2020 年 10 月推出優化開市前時段競價機制（實施日子以香港交易所公佈為準）。

主要優化功能

開市前時段

時間 9:00 9:15 9:20-9:22 對盤後-9:30

時段 輸入買賣盤時段

（15 分鐘）

不可取消時段

（5分鐘）

隨機對盤時段

（0-2 分鐘）

暫停時段

（8-10 分鐘）

說明 價格限制：

未配對的競價限價

盤，將以限價盤轉入

持續交易時段。

接受的買賣盤類型：

允許的操作：

其他優化功能：

- 適用證券（開市前時段證券）：所有股本證券，基金及槓桿及反向產品

- 容許在可進行賣空的指定證券以不低於上日收市價的價格進行賣空

- 發放更多市場數據



優化功能的說明

1. 隨機對盤時段 2. 價格限制

 總時長 : 最多 2分鐘

 對盤會隨機於 9:20 – 9:22 開始

 開始進行對盤時，不可輸入、取消及更改買賣

盤

 倘若未錄得參考平衡價格，將不會進行對盤

 設有分兩個階段的價格限制

 第一階段：上日收市價±15%（不適用於一些

特定情況 1）

 第二階段 2：價格限制介乎輸入買賣盤時段結

束時錄得的最低賣出價與最高買入價之間
1没有上日收市價（即上日收市價=N/A）、首次公開招股股份及復牌的股份，在輸入買賣盤時段的第一階段價格限制將不適用

2倘若在輸入買賣盤時段結束時未有錄得限價買賣盤，第二階段的價格限制則會跟第一階段一樣

3. 買進盤類型 4. 適用證券

 在整個開市前時段容許輸入競價限價盤

時段 競價盤 競價限價盤

輸入買賣盤 √ √

不可取消 √ √

隨機對盤 √ √

暫停 X X

 所有股本證券，包括預託證券、投資公司、優

先股及合訂證券

 基金，包括交易所買賣基金、槓桿及反向產品

及房地產投資信託基金

 為確保收市競價時段與開市前時段一致，於實

施開市前時段的優化時，收市競價時段亦會涵

蓋槓桿及反向產品

5. 容許賣空 6. 額外市場數據

 容許在開市前時段在可進行賣空的指定證券以

不低於上日收市價 1的價格進行賣空（即賣空

價規例 2）

數據發佈

• 開市前時段股份標記

• 輸入買賣盤時段的參考價格

• 參考平衡價格

• 參考平衡成交量

• 買賣盤差額信息（方向及數量）

• 第一及第二階段價格限制

• 開市前交易時段狀態
1 若未能錄得上日收市價（即上日收市價=N/A）, 開市前時段的賣空盤會被拒絕

2與持續交易時段及收市競價交易時段一樣，賣空價規例會不適用於某些證券（例如交易所買賣基金及槓桿及反向產品）



開市前時段價格限制的説明

1於不可取消時段及隨機對盤時段輸入的競價限價盤價格均不可偏離上日收市價±15% （即與第一階段相同）。

2參考平衡價格的形成介乎於第二階段的上下限價格之間。

第一階段價格限制

（輸入買賣盤時段）

第二階段價格限制

（不可取消時段及隨機對盤時段）

錄得

上日收

市價

輸入競價限價盤

買賣盤

於上日收市價

±15%之内

買賣盤

於上日收市價

±15%之外

OTP-C 對買賣

盤的處理

接受

拒絕

輸入競價限價盤 1

買盤

上日收市價-15%≤ 價格

≤ 第二階段價格上限

賣盤

上日收市價+15%≥ 價格

≥ 第二階段價格下限

買盤

價格 > 第二階段價格上限;

或價格< 上日收市價-15%

賣盤

價格 < 第二階段價格下限;

或價格>上日收市價 +15%

OTP-C 對買

賣盤的處理

接受 2

拒絕



開市前時段價格限制的説明

1參考平衡價格的形成介乎於第二階段的上下限價格之間。

第一階段價格限制

（輸入買賣盤時段）

第二階段價格限制

（不可取消時段及隨機對盤時段）

未錄得

上日收市

價 (例如

公開招股

股份)

輸入競價限價盤

買賣盤

價格限制檢查將被放寬

9倍價格規則仍適用於開市前時段

（與現有安排相同）

輸入競價限價盤

買盤

價格 ≤ 第二階段價格上限

賣盤

價格 ≥ 第二階段價格下限

買盤

價格 > 第二階段價格上限

賣盤

價格 < 第二階段價格下限

OTP-C 對買

賣盤的處理

接受 1

拒絕



現行開市前時段模式及其優化模式的對照

現行開市前時段 優化開市前時段

涵蓋證

券範圍
所有證券 股本證券及基金

時段及

可輸入

的買賣

盤類型

時段 時間 競價盤 競價限價

盤

輸入買賣

盤

9:00 – 9:15

(15 分鐘)

√ √

對盤前 9:15 – 9:20

(5 分鐘)

√ X

對盤 9:20 – 9:28

(8 分鐘)

X X

暫停 9:28 – 9:30

(2 分鐘)

X X

時段 時間 競價盤 競價限價

盤

輸入買賣

盤

9:00 – 9:15

(15 分鐘)

√ √

不可取消 9:15 – 9:20

(5 分鐘)

√ √

隨機對盤 1 9:20 – 9:22

(0-2分鐘)

√ √

暫停 對盤後– 9:30

(8-10 分鐘)

X X

價格限

制

無固定價格範圍 2 競價限價盤設有分兩個階段的價格限制：

• 第一階段：上日收市價的±15%

• 第二階段：輸入買賣盤時段結束時錄得的最

低賣出價與最高買入價之間

• 9 倍規則仍然適用

賣空 不可賣空 可賣空（即價格不得低於上日收市價）

發佈市

場數據

參考平衡價格 (IEP)

參考平衡成交量 (IEV)

參考平衡價格 (IEP)

參考平衡成交量 (IEV)

開市前時段股份標記

買賣盤差額信息

參考價格 (即上日收市價)

第一及第二階段價格限制
1優化開市前時段的隨機對盤時段：2分鐘內可輸入買賣盤直至開始隨機對盤為止。

2 9 倍規則除外

資料來源：香港交易所



風險披露：

投資涉及風險，證券價格有時可能會非常波動，證券價格可升可跌，甚至變成毫無價值。買賣證券未必一定能夠賺取利潤，反而可

能會招致損失。藉存放抵押品而為交易取得融資虧損風險可能極大，您所蒙受的虧蝕可能會超過您存放於有關持牌人或註冊人作為

抵押品的現金及任何其他資產。您可能會在短時間內被要求存入額外的保證金款項或繳付利息。假如您未能在指定的時間內支付所

需的保證金款項或利息，您的抵押品可能會在未經您的同意下被出售。此外，您將要為您的賬戶內因此而出現的任何短欠數額及需

繳付的利息負責。因此，你應根據本身的財政狀況及投資目標，仔細考慮這種融資安排是否適合你。

重要聲明：

以上風險披露聲明不能披露所有涉及的風險，如欲索取完整之風險披露聲明，可向中國工商銀行（亞洲）有限公司（“本行”）各

分行查詢。以上資料只供參考。投資前應先閱讀有關產品發售文件、財務報表及相關的風險聲明，並應就本身的財務狀況及需要、

投資目標及經驗，詳細考慮並決定該投資是否切合本身特定的投資需要及承受風險的能力。本行建議您應於進行任何交易或投資前

尋求獨立的財務及專業意見，方可作出有關投資決定。本刊物所載資料並不構成招攬任何人投資於本文所述之任何產品。 本刊物

由中國工商銀行（亞洲）有限公司刊發，內容未經香港證券及期貨事務監察委員會審閱。

查詢詳情，歡迎親臨本行各分行，我們隨時樂意為您提供更多資料。 您亦可致電客戶服務熱線 218 95588 或瀏覽我們的網站

www.icbcasia.com。

「工銀亞洲」乃中國工商銀行（亞洲）有限公司之簡稱。
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