
气候相关风险管理 

 

除非相关基金（定义见下文）文件另有说明外，以下有关工银资管（全球）有限公司（“工

银资管（全球）”）的气候相关风险管理政策适用于工银资管（全球）管理的每只基金（“基

金”）： 

 

I. 气候相关风险的关联性和重大程度  

 

工银资管（全球）已评估气候相关风险对每只基金的影响，以及就每只基金所采取的投

资策略。工银资管（全球）认为若干与气候相关的风险对其管理的所有基金均具有关联

性且重大。详情于下文“五、气候相关风险”分节中进一步披露。在得出结论时，工银

资管（全球）已参考国际报告框架和方法，如可持续性会计准则委员会（“SASB”）和

负责任投资原则（“PRI”）。工银资管（全球）亦已考虑每只基金相对较大的投资期限以

及每只基金的投资目标（非气候相关）。 

 

工银资管（全球）将继续定期，以及在任何触发事件（如基金投资策略的重大变化）后

审查和评估适用于每只基金的气候相关风险的关联性和重大程度。 

 

II. 管治 

 

工银资管（全球）董事会（“董事会”）每年至少召开一次董事会会议，监督将气候相关

考虑因素纳入每只基金的投资和风险管理过程。  

 

为有效管理气候相关风险，董事会已委托风险管理委员会（包括高级管理层成员、投资

团队成员等）负责设定目标、制定政策以及设计程序和计划等任务。  

 

风险管理委员会定期召开会议，以识别、评估、监察和报告管理气候相关事宜的工作状

况和进展，并向行政总裁、执行委员会和董事会报告。  

 

此外，风险管理委员会定期审查气候相关事宜的内部控制和书面程序，以确保遵守监管

规定。风险管理委员会亦不时向董事会提出推荐建议，以协助董事会制定指标和目标，

以评估每只基金的气候相关事宜。  

 

III. 投资管理 

 

在机构层面，工银资管（全球）已采纳投资政策（包括但不限于参与政策）以管理重大

气候相关风险。投资政策概要和投资政策的实施情况载列如下。 

 

我们投资方法的一个关键部分是努力实现一个更加环境可持续的未来，从而承担跨代责

任。气候变化是全球面临的最大挑战之一。它给投资带来风险，但同时亦提供了投资机

会。该等风险和机遇将影响基金的管理方式。 

 

工银资管（全球）的基金经理和分析师将审慎考虑不同的方式，将管理气候相关风险和

加速低碳过渡纳入我们的投资过程。  

 

尤其是，气候相关风险会在总基金层面，通过比较风险指标的加权平均总和与各单独基

金╱投资授权的相关基准总和而进行管理。例如，基金的碳足迹公式列示如下： 

 



 
 

IV. 风险管理 

 

作为投资时更广泛的风险管理过程的一部分，工银资管（全球）已实施风险管理程序，

以识别、评估、管理和监察机构层面和每只基金的气候相关风险。 

 

A. 识别 

 

工银资管（全球）已审查发生时可能会对每只基金的投资价值造成重大负面影响的气候

相关风险。他们为物理风险和过渡风险。  

 

物理风险来自于气候变化在短期和长期内的直接影响。该等风险可能包括极端天气事件

和全球气温上升对业务的影响，会导致基础设施和设备受损以及供应链中断。 

 

过渡风险来自于通过政策、法律、技术和市场变化向低碳经济过渡的风险。视乎该等变

化的性质、速度和重点而定，全球气候过渡将在各行业和整个经济中产生有意义的转变。 

 

B. 评估 

 

工银资管（全球）使用定性和定量工具和指标评估气候相关风险。 

 

为评估基金的物理风险，国家风险加权气候风险评分是主要的指标。在物理风险方面，

国家被分类为不同的风险级别。为评估一个国家的物理风险，将使用第三方数据提供商

的指数。 

 

基金的物理风险按上述分数计量。基金的物理风险水平视乎分数的大小而定。 

 

评估过渡风险参考央行与监管机构绿色金融网络（“NGFS”）制定的一个代表性情景，

即无序过渡情景。 

 

无序过渡情景假设全球经济在实现巴黎协定所载气候目标方面将经历一个具有挑战性

的过程。为实现目标，高排放行业将受到重大影响。 

 

基金的过渡性风险乃通过计算其占高排放行业的总基金比例来衡量。  

 

C. 评估（进阶标准） 

 

1.碳足迹 

 

为符合证券及期货事务监察委员会（“证监会”）的进阶标准，每只基金均须采用碳足迹

计量。基金的碳足迹计算公式由证监会制定。结果以公吨为单位。  

 

2.情景分析 

 

为符合证监会的进阶标准，须对气候相关风险进行情景分析。 



 

情景分析是一种灵活的“假设”方法框架，目的是探索未来的多种可能会形成的风险。

其旨在评估情景分析在评估不同路径下投资策略对气候相关风险的恢复力度的关联性

和效用。 

 

就气候物理风险而言，不确定因素包括可能发生的地球变暖程度，以及长远而言对地球

气候的相关影响。因此，物理风险情景的搭建会考虑一系列温度方面的结果。 

 

就过渡风险而言，在全球气候过渡的背景下，一个关键的未知因素是过渡展开的有序程

度和时间。因此，相对于更循序渐进和协调的结果而言，我们更需要了解过渡的无序和

延迟展开的潜在影响。为表示这种区别，我们将采用两种气候过渡情景：(1)有序-2050

年实现净零排放和(2)无序-延迟过渡。 

 

建立气候风险模型和量化过渡和物理风险的方法如下：对于每种情景，气候预测被转换

为对部门和经济影响的预测，对部门影响和地理位置被映射到单个资产，以便在资产和

投资组合层面转换为金融风险。 

 

D. 管理和监察 

 

每只基金有 4 个气候相关风险指标需要进行衡量和监察。它们包括物理风险分数、过渡

风险的高排放行业风险分数以及范围 1 和范围 2 的加权平均碳排放强度分数。 

 

每只基金在 4 个气候相关风险指标上都有自己的警报级别。获批准的气候相关风险警报

级别必须与标的资产类型和投资策略一致。警报级别将由风险管理部门提出，然后由首

席投资官和相关投资部门负责人批准。风险管理委员会会给予最终批准。 

 

任何违反警报级别的行为都将上报管理层。违规行为将被记录在案并会对此采取适当的

行动。 

 

V. 气候相关风险 

 

除相关基金文件另有说明外，每只基金的投资者应注意以下与所有基金有关的气候相关

风险： 

 

若干气候相关风险，该等风险发生时可能会对每只基金的投资价值造成实际或潜在重大

负面影响。对气候相关风险的评估复杂，且需要作出主观判断，这些判断可能会基于难

以获得的、不完整的、估计的、过时的或重大不准确的数据。即使已识别，仍不能保证

工银资管（全球）将正确评估气候相关风险对每只基金投资的影响。若发生气候相关风

险，或该等风险以工银资管（全球）未预料到的方式发生，可能会对相关基金的投资价

值造成突然的重大负面影响，从而影响相关基金的回报。该等负面影响可能导致相关投

资损失全部价值，并可能对基金的回报产生同等负面影响。 

 

气候相关风险发生后的影响可能众多，并因具体风险和资产类别而异。一般而言，倘一

项资产发生气候相关风险，其价值将受到负面影响，甚至可能损失全部价值。对一家公

司而言，这可能是由于其声誉受损，其产品或服务的需求随之下降，关键人员流失，被

排除在潜在商机之外，经营成本增加和／或资金成本增加。公司亦可能遭受罚款和其他

监管制裁的影响。公司管理团队的时间和资源可能会从拓展业务上转移，转而致力于应

对气候相关风险，包括改变商业惯例及处理调查、诉讼或仲裁。气候相关风险亦可能导

致资产损失和／或物理损失，包括对房地产和基础设施的破坏。每只基金涉及企业所持

有资产的效用和价值亦可能受到气候相关风险的不利影响。 



 

气候相关风险既是独立风险，亦是交叉风险，通过与每只基金资产相关的许多其他风险

类型来体现。例如，气候相关风险的发生可能会导致财务及业务风险，方式包括对其他

企业的信用造成负面影响。企业及消费者对气候相关考虑因素越来越重视，意味着气候

相关风险的发生可能会对受影响企业造成重大声誉损害。气候相关风险的发生还可能导

致政府及监管机构的执法风险以及诉讼风险。 

 

气候相关风险可能产生并影响某一特定投资，或可能对某一经济部门、地理区域和／或

司法管辖区和政治区域产生更广泛的影响。许多经济部门、地区和／或司法管辖区，包

括每只基金可能投资的地区，目前和／或未来可能向更绿色、更低碳和更少污染的经济

模式全面过渡。这一过渡的驱动力包括政府和／或监管机构的干预、不断变化的消费者

偏好和／或非政府组织和特殊利益集团的影响。 

 

法律、法规和行业规范在控制多个行业对气候相关因素的影响方面发挥着重要作用。该

等措施的任何变化，如日益严格的环境法，均会对企业的营运、成本及盈利能力造成重

大影响。此外，遵守现行措施的企业可能会因被指控的先前过失而遭受索赔、处罚和其

他责任。上述任何情况均可能导致与该等企业有关的投资价值出现重大损失。 

 

碳密集、高污染或可能对气候相关因素造成重大不利影响的行业、地区、业务和技术可

能会出现需求大幅下降和╱或被淘汰的情况，导致搁浅资产价值大幅下降或于预期可使

用年期前完全丧失。按行业、地区、业务和技术作出适应以降低其对气候相关因素的影

响的尝试未必会成功，或会导致产生重大成本，而未来的持续盈利能力可能会大幅降低。 

 

倘气候相关风险产生或成为重大风险，则可能导致投资者（包括工银资管（全球））代

表每只基金厘定某项投资不再适合，并将其剥离（或不对其进行投资），从而进一步加

剧投资价值的下行压力。 

 

在基金层面，与相关基金基础投资有关的范围 1 和范围 2 温室气体（“温室气体”）排放

的基金碳足迹载列如下。 

 

截至 2022 年 7 月 29 日，工银资管（全球）获证监会授权的基金的碳足迹载列如下： 

 

基金 
碳足迹（公吨╱百万港

元） 

工银资管中国香港前瞻基金  16.2 

工银资管中国新兴企业基金  5.9 

工银资管亚洲精选增长基金 7.2 

工银资管大中华盈悦债券基金 12.2 

工银资管人民币定息基金 1.1 

 

计算基金的碳足迹所使用的公式如下： 

 

 
 

备注： 



 

1. 对于无法从彭博（Bloomberg）获得企业价值的公司，则使用其现时市值计算。 

 

2. 对于交易所交易基金，彭博并无提供温室气体范围 1 和 2 的相应估计值。因此，交易所

交易基金的温室气体范围 1 和 2 乃按各潜在持有基金的温室气体范围 1 和 2 的加权平均

数之和计算。  

 

当使用企业价值、当前资本化、温室气体范围 1 及 2 的估计值时，该等数据由彭博提供。

根据彭博资料，各术语对应定义如下： 

 

企业价值： 

 

经调整货币即期企业价值= 

市值 

+优先股 

+少数股权 

+短期和长期负债 

-现金和等价物 

 

现金和等价物=现金和有价证券（工业和公用事业）；现金和银行同业资产（银行业务）；

或仅现金（金融服务和保险）。 

 

市值乃基于最近的价格和截至最近报告期末（季度、半年度或年度）的财务报表数据。 

 

就有限合伙企业而言，企业价值为有限合伙人的价值，且不包括指派予普通合伙人的任

何价值。 

 

企业价值以港元呈报。 

 

现时市值： 

 

公司所有流通股的现行市值以定价货币列示。现时市值以港元呈报。 

 

温室气体范围 1： 

 

彭博范围 1 估计值反映该公司以二氧化碳当量(CO2e)（公吨）计算的直接温室气体排放

的估计值。温室气体指有助于在地球大气中捕获热量的气体，包括二氧化碳(CO2)、甲

烷、一氧化二氮和其他。 

 

温室气体范围 2： 

 

彭博范围 2 估计值反映该公司以二氧化碳当量(CO2e)（公吨）计算的间接温室气体排放

的估计值。温室气体指有助于在地球大气中捕获热量的气体，包括二氧化碳(CO2)、甲

烷、一氧化二氮和其他。范围 2 排放指作为报告机构活动的结果，但发生在另一机构拥

有或控制的来源的排放。间接排放的主要来源为购买的电力、蒸汽和╱或加热╱冷却的

排放。该等排放实际发生于产生电力╱蒸汽╱加热╱冷却的设施中。 

 

 

工银资管（全球）有限公司 

2022 年 8 月 18 日 


