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1、 产品简况

截至6月30日，工银量化—恒盛配置理财产品净值1.0109，单月上涨1.51%，成立至今累计上涨1.09%，同期上证指数下跌12.91%；产品波动率（14.65%）小于上证指数波动率（16.68%）。目前产品股票仓位约75%，固定收益类投资比例约25%，最新统计数据和资产配置情况如下：
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今年产品净值和主要指数走势图
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   大类资产配置图                                  股票前十大行业分布图
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以上数据仅供销售参考，不作为申购/赎回使用

 数据来源： ICBC托管行，Wind资讯

2、 市场回顾

微刺激继续、经济稳步回升。6月初公布的经济数据较好，主要代表大中企业状况的官方PMI5月数据延续前两月月小幅上涨的态势回升至50.8，而代表中小企业状况的汇丰PMI5月数据大幅回升至50.7，显示经济在国家微刺激政策下继续企稳回升。另一方面，货币政策持续宽松，央行通过定向降准和调整存贷计算方法向金融机构不断注入流动性，这也使今年6月未出现如去年半年末“钱荒”现象，货币市场表现平稳。CPI仍旧处于温和小幅上涨态势，显示通胀无忧。PPI同比下降1.95%，跌幅继续收窄，显示去库存仍旧继续但经济下行态势有所减弱。种种迹象表明经济状况处于筑底回升态势，表现在A股资本市场上，本月大盘和中小盘及创业板都有小幅上涨。 

美国经济数据持续强劲，欧洲维持宽松。6月份全球资本市场态势良好，涨幅不错。美国方面，6月非农就业人口增加28.8万人，大超预期增加21.5万人。这是连续第五个月新增非农就业人口超过20万大关，失业率跌至6.1%，创近6年新低，预期6.3%，非农就业数据表明美国经济复苏形势较好。标普500指数再次来到历史高位，涨幅接近2个百分点，涨到1960.23。科技股指标纳斯达克指数也是涨幅喜人，月末收于4408.178，幅度达3.90%。欧洲方面，欧洲央行继续维持超宽松的货币政策，同时也在考虑购买债券进一步扩大货币投放。但欧洲股市在5月大幅度上涨后本月有所调整，德国DAX指数下跌1.11%，法国CAC40指数下跌2.14%。。亚洲方面，日本正在走出10多年来的通货紧缩，经济前景偏乐观，日经指数上涨3.38%。
3、 操作思路

6月份，在模型的指示下，产品保持了中等偏上的仓位。鉴于目前经济已处于逐渐复苏状态，我们保持了谨慎偏乐观的操作思路。中长期看，随着国务院一系列“微刺激”政策出台，预计经济将继续温和增长。A股目前点位相对安全，我们对A股市场未来持谨慎偏乐观的观点。我们将密切关注市场的动向，灵活调整产品风险暴露，力争为客户获得稳健收益。

我们将继续加强模型的研究和开发工作，并继续执行严格的量化投资纪律，运用更持续优化的投资策略和科学严谨的投资方法为您的投资带来价值。感谢您一直以来的支持！谢谢！
顺颂商祺！

工银量化—恒盛配置投研团队
2014年7月9日
2014-7-9		中国工商银行资产管理部
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