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中国工商银行稳健配置强债型理财产品（830003）2014年第四季
度季报

1、重要提示

无。

2、理财产品概况

产品名称 中国工商银行稳健配置强债型理财产品

产品代码 830003

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2008年01月25日

产品到期日 --

开放日 开放日为每周一

开放时间 交易时间

购买、赎回方式
投资人可在开放日提交申购申请，如果周一为非工作日，则
所提交申请延至下一工作日处理；封闭期结束后，投资人可
于开放日办理赎回业务。

业绩比较基准 5.5%（年化）

托管费率（年） 0.20%

销售手续费率（年） 0.50%

产品托管人 工商银行广东省分行营业部

报告期末理财产品份额 3,270,909,938.02

3、产品净值表现

截至2014年12月31日，理财产品830003的净值为1.3276，净值增长率为6.6345%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

2014年4季度，上证综指由2368.58点上涨至3234.68点，累计上涨36.84%。受到11月末央行降
息以及12月份李克强总理多次出访，在国际上推销我国基建、高铁类商品，大力推行“一带
一路”战略的影响，12月份市场情绪非常乐观。首先是券商股带动上证综指突破3000点整数
关口，券商股虽然从月中开始有所回调，但是银行、保险等板块相继接棒领涨，“中字头”
、“600”低估值大盘蓝筹股也开始了估值修复的过程，致使大盘指数不断上行。2014年4季
度，银行、非银金融、电力、水利、铁路、基建和机械设备等板块表现出色，而高科技成长
股密集分布的中小板、创业板以及相应的行业、主题板块则进入了“挤泡沫”周期而跌幅较
深。

4.2、操作回顾

在固定收益类投资品方面，由于债券市场已经进入到高位震荡时期，利率下行空间有限，因
此我们减少了产品对于普通信用债的配置，同时，我们加大了对于永续中票、优先股等创新
型固定收益类投资品的配置力度，另外，高收益项目仍然是我们2014年配置的重点。权益类
投资品方面，我们从2014年3季度开始就逐渐加大配置力度，11月末央行降息之后，我们迅速
提高了权益投资品的配置比例，获得了巨大的收益。12月份，大盘突破3000点之后，我们保
持了应有的谨慎性，控制权益仓位的进一步扩大，以应对大盘正常的回调。总体来看，我们
在过去的投资过程中既在恰当的时点把握住了市场机会，同时也尝试配置了创新型投资品，
这有利于为客户创造价值，同时我们也注意在整个投资过程中控制风险，以保证产品投资运
作及管理的稳定性。

4.3、下一步投资策略

2015年由于经济下行风险未消，市场中还存在央行进一步实行全面宽松货币政策的预期，致
使利率可能继续保持低位震荡的走势。因此，固定收益类产品方面，我们将进一步加大对于
高收益项目的挖掘与配置，同时也加大对于永续中票、优先股等固定收益类投资品的配置力
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度。权益市场方面，由于2015年全年将有望保持流动性整体宽松，局部月份驱紧的态势，而
经济增长方面也有望在2015年出现触底企稳，致使A股市场开始显现“宽松流动性+经济复苏
”共振的特征。同时，伴随着央企国资改革、“一带一路”、资本市场改革与创新（个股期
权、“深港通”、T+0回转交易等）逐步落实并释放制度红利，预计2015年A股市场将总体保
持震荡向上的走势。因此，2015年我们将根据我们对于大势的判断进行有效地择时，适时加
大对于权益市场的间接投资力度，在控制风险的基础之上把握市场投资机会，更好地为客户
创造价值。

5、投资组合详细情况

5.1、投资组合的基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 16.80% 30.61%

  债券及债券基金 8.88% 5.29%

  活期存款 0.40% 0.00%

  存款组合 7.52% 25.32%

※ 债权类资产 29.40% 37.13%

  债权融资类信托 20.59% 14.61%

  结构性股权投资 4.42% 20.93%

  收/受益权投资 4.39% 1.59%

※ 权益类资产 53.80% 32.26%

  股权投资 1.77% 0.06%

  股票收益权类投资 4.73% 4.13%

  新股及转债申购 0.05% 0.04%

  股票型证券投资 4.39% 0.00%

  结构化证券优先份额投资 41.71% 26.94%

  PE股权投资 1.15% 1.09%

合计 100% 100%

5.2、产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

14088053 14扬州瘦西湖01 1.67%

14088048 14天士力01 1.44%

14088050 14苏州风景园林01 0.48%

5.3、产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.4、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

AAA 31.78%

AA+ 10.65%

AA 14.13%

AA- 10.46%

A+ 30.40%

A 1.45%

A- 0.00%

A-以下 0.00%

N(待评级) 1.13%

5.5、需要特别说明的投资品情况

无。
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6、其他重要信息

无。


