中国工商银行“工银财富”系列—“工银量化理财—恒盛配置CFLH01”理财产品2015年第三季度报告

2015年9月30日

产品管理人：中国工商银行股份有限公司

产品托管人：中国工商银行股份有限公司上海分行

报告送出日期：2015年10月31日

1. 重要提示

产品托管人中国工商银行股份有限公司上海分行根据本产品合同规定，于2015年10月31日复核了本报告中的产品净值表现、投资组合报告、产品份额变动等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
产品管理人中国工商银行股份有限公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品一定盈利。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本产品的产品说明书。
2. 产品概况
	产品名称
	“工银量化-恒盛配置”理财产品

	产品代码
	CFLH01

	产品运作方式
	开放式、类基金型理财产品

	产品合同生效日
	2012年2月10日

	报告期末产品份额总额
	0.16亿份

	投资目标
	追求长期持续稳定高于业绩比较基准的投资回报

	投资策略
	通过量化的择时策略和多因子选股策略灵活的控制仓位和股票池，力求规避市场下行风险，追逐市场上行收益和市场超额收益，为投资人创造持续增长的投资回报。

	风险收益特征
	属平衡配置型产品，风险适中，风险收益低于股票型基金，高于货币、债券型基金

	产品管理人
	中国工商银行股份有限公司

	产品托管人
	中国工商银行股份有限公司上海分行


3. 产品净值表现

3.1本报告期产品份额净值增长率及其与上证综指收益率的比较：

截至2015年9月30日，产品费后每单位净值1.747元。产品2015年第三季度运行以来产品份额净值增长率与同期上证综指收益率的比较如下：

	阶段
	净值增长率①
	净值增长率标准差(年化)②
	上证综指收益率③
	上证综指标准差(年化)④
	①-③
	②-④

	7月1日至9月30日
	-15.35%
	35.04%
	-24.69%
	43.69%
	9.34%
	-8.65%


由上表可看出，本产品收益水平(净值增长率)超越上证综指收益率，风险水平(净值增长率标准差)相对于上证综指有明显的优势。

3.2自产品成立以来产品份额累计净值增长率变动及其与上证综指累计收益率变动的比较：
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4. 市场情况及产品运作回顾

4.1市场回顾
2015年第三季度，国内A股市场在经历了上半年的非理性上涨后，开始了挤泡沫行情。由证监会清查场外配资开始，点燃导火索，6月中下旬开始，市场急速下跌。随着“杠杆牛”被清理，市场无阻力下跌，7月甚至监管层也惊叹于杠杆的威力。8月，政府及时出手，证金救市，停掉股指期货等等措施，虽然很多都与市场化初衷相悖，但是不得不说在当时的市场环境下，缓解了整体的金融风险。之后9月份，市场波动大幅下降，交易量大幅下降。A股市场整体交易量从9月初的7000多亿下降到月底的5000亿。收益的年化波动率在9月已经下降到了51%，大幅下于6月中旬到8月底的股灾期间的76%，显示出到了9月市场恐慌情绪正在下降，底部信号非常明显。
4.2操作回顾

2015年第三季度以来，产品在模型的指示下，整体维持了较低仓位水平。7月初，在大盘急速下跌时，我们及时减轻仓位，避过一轮重创，后期在8月反弹时，也抓住了一波反弹行情。9月底我们维持了低仓位，等待第四季度春季躁动之前的加仓。我们利用模型精选个股，获得了超越大盘的阿尔法收益。
4.3后市展望

随着“十三五”的落地，对于明年的经济整体有了一个判断，大家对于未来五年的改革有了更强的信心。同时11月人民币即将加入SDR，对于人民币汇率的冲击也将影响市场。未来A股纳入MSCI指数，美联储加息都是短期内比较大的风险点，需要持续关注。短期内，风险释放彻底，向上的空间较大，我们认为短期将有一段上升空间，长期来看股指期货远端合约贴水仍旧较大，大家对于远端仍旧不太看好，我们也保持谨慎态度，对长期抱有希望，在中国的改革和经济结构调整之时，为客户赚取超出基准的收益。
5. 投资组合报告
5.1报告期末产品资产组合情况

	序号
	项目
	金额(元)
	占产品净值的比例
	占产品总资产的比例

	1
	信托投资（无市价）
	 
	0.00 
	0.00%

	2
	信托投资（有市价）
	28,216,679.40
	98.65%
	98.63%

	　
	其中:股票
	28,216,679.40
	98.65%
	98.63%

	　
	     债券
	 
	0.00 
	0.00%

	　
	     基金
	 
	0.00 
	0.00%

	3
	银行存款
	392,045.99
	0.36%
	0.36%

	4
	其他资产
	148.44
	0.01%
	0.01%

	5
	合计
	28,608,873.83
	100.0252%
	100.00%

	　
	　
	　
	　
	　

	　
	理财产品资产净值
	28,601,653.91
	　
	　


5.2报告期末按证监会行业分类的股票投资组合

	代码
	公允价值(元)
	行业类别
	占产品资产净值比例(%)

	A
	农、林、牧、渔业
	41,020.00
	0.09%

	B
	采掘业
	249,480.00
	0.56%

	C
	制造业
	5,298,487.26
	11.85%

	D
	电力、煤气及水的生产和供应业
	280,511.00
	0.63%

	E
	建筑业
	275,493.00
	0.62%

	F
	交通运输、仓储业
	83,914.00
	0.19%

	G
	信息技术业
	4,066,092.77
	9.09%

	H
	批发和零售贸易
	1,589,474.00
	3.55%

	I
	金融、保险业
	276,966.55
	0.62%

	J
	房地产业
	526,369.54
	1.18%

	K
	社会服务业
	2,863,734.80
	6.40%

	L
	传播与文化产业
	970,106.00
	2.17%

	M
	综合类
	71,244.00
	0.16%


5.3报告期末按公允价值占产品净值比例大小排序的前十大股票投资明细

	序号
	股票代码
	股票名称
	数量(股)
	公允价值(元)
	占产品资产净值比例(%)

	1
	300209
	天泽信息
	153,047.00
	3,588,952.15
	8.02%

	2
	601388
	怡球资源
	72,100.00
	1,682,093.00
	3.76%

	3
	600754
	锦江股份
	50,500.00
	1,434,705.00
	3.21%

	4
	300262
	巴安水务
	70,300.00
	1,287,896.00
	2.88%

	5
	000876
	新希望
	47,900.00
	909,621.00
	2.03%

	6
	600633
	浙报传媒
	47,800.00
	861,356.00
	1.93%

	7
	600729
	重庆百货
	20,600.00
	667,234.00
	1.49%

	8
	600739
	辽宁成大
	29,200.00
	462,236.00
	1.03%

	9
	300134
	大富科技
	10,700.00
	245,565.00
	0.55%

	10
	002091
	江苏国泰
	8,900.00
	233,358.00
	0.52%


5.4报告期末按债券品种分类的债券投资组合

无。

5.5报告期末按公允价值占产品净值比例大小排名的前五名债券投资明细

无。

5.6投资组合报告附注

5.6.1

本产品本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的证券。

   5.6.2

本产品投资的前十名股票中，没有投资于超出产品合同规定备选股票库之外的股票。
5.6.3其他资产构成

	序号
	名称
	金额

	1
	应收银行存款利息
	148.44

	2
	应收项目投资（无市价）利息
	 

	3
	合计
	148.44


5.6.4报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细
本产品本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.6.5报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本产品本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

6. 产品份额变动

单位：份

	本报告期期初产品份额总额
	19,169,535.46

	本报告期产品总申购份额
	0.00

	减:本报告期产品总赎回份额
	2,796,173.38

	本报告期产品拆分变动份额
	-

	本报告期期末产品份额总额
	16,373,362.08


中国工商银行股份有限公司—理财计划代理人       托管行确认(盖章)

二零一五年十月三十一日
