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尊享系列开放净值型（股票精选主题）理财产品2015年第6期
（ZXKG1512）2015年第三季度季报

1、重要提示

无。

2、理财产品概况

产品名称 尊享系列开放净值型（股票精选主题）理财产品2015年第6期

产品代码 ZXKG1512

销售币种 人民币

产品风险评级 PR4

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2015年05月21日

产品到期日 --

开放日
封闭期过后的每月20日（如为非工作日则递延至下一工作日
）

开放时间 9：30至15：00

购买、赎回方式
投资人可在开放日提交申购和赎回申请，办理申购和赎回业
务。

业绩比较基准 6.50%（年化）

托管费率（年） 0.10%

销售手续费率（年） 1.00%

产品托管人 工商银行广东省分行营业部

报告期末理财产品份额 1,761,793,644.24

3、产品净值表现

截止至2015年9月30日，理财产品ZXKG1512的净值为0.8225，成立以来净值增长率为-17.80%
。上述数据未经核对，仅供参考。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

债券市场方面，收益率出现了整体的下行，信用债收益率下行幅度较大，平均超过40bp，
而3~10年期政策性银行债收益率也平均下降了36bp，3~10年期国债收益率平均下行了20bp。
牛市氛围在压缩信用利差和税收利差（政策性银行债和国债利差）的同时，也在压缩期限利
差，导致收益率曲线变平。三季度1年及以内期限债券收益率下行幅度最小，甚至1年期国债
收益率出现了上升，从二季度末的1.73%上升到2.40%。在三季度利率债供给量创历史新高的
情况下，债市仍然呈现出多头震荡的格局。股票市场方面，三季度A股市场各主要指数均呈现
出大幅、快速下跌的走势。截至9月30日，上证综指下跌28.63%，深证成指下跌30.34%，沪
深300指数下跌28.39%，中证500指数下跌31.24%。目前市场中仍然是短期资金在进行博弈，
市场情绪并不稳定。由于目前市场担忧经济下行风险仍然没有得到充分出清，监管清理场外
配资依然在持续进行，故市场的风险偏好可能长期维持低位。虽然我们近期对股市持谨慎的
观点，但是我们仍然坚信中国经济的未来，坚信中国资本市场的改革必然会有光明的前景。

4.2、操作回顾

7月初，市场进一步下跌形成系统性风险，我们对产品中的权益仓位进行收缩，但由于市场发
生了所谓的“流动性危机”，致使我们的减仓行为对产品净值也产生了一定程度的冲击。7月
中旬虽然上证综指曾出现3400-4000点的区间震荡行情，但我们出于控制风险的考虑并未全力
参与其中，持续保持低权益仓位运作。这种操作方式虽然使产品净值回升幅度有限，但是也
使产品在一定程度上规避了8月中旬股市二次下跌所带来的风险。另外，我们在以债券为代表
的固定收益市场上加大了配置力度，以期为产品持有人在控制风险的基础上创造收益。

4.3、下一步投资策略

我们认为，随着市场近期的再调整，很多权益类资产的投资价值更加显现，但是，不确定性
仍然存在，短期波动还会持续。鉴于三季度以来客户的风险偏好有所降低，更加期待产品净



第 页2

值能够稳定，再叠加市场目前缺乏明确的趋势性机会，我们未来的策略是：高配固定收益类
资产，低配甚至不配权益资产，力争实现产品净值的稳定。当然，以上策略属于稳健策略，
如遇市场短期内出现大幅的、突发性的反弹走势，也会使产品净值增速不及市场的反弹速度
。

5、投资组合详细情况

5.1、投资组合的基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 15.59% --

  活期存款 15.59% --

※ 债权类资产 43.02% --

  债权融资类信托 21.14% --

  结构性股权投资 7.62% --

  收/受益权投资 14.26% --

※ 权益类资产 41.39% --

  股票收益权类投资 20.73% --

  结构化证券优先份额投资 20.66% --

合计 100% --

5.2、产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.3、产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.4、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

AAA 0.00%

AA+ 0.00%

AA 33.15%

AA- 0.00%

A+ 49.13%

A 0.00%

A- 0.00%

A-以下 0.00%

N(待评级) 17.72%

5.5、需要特别说明的投资品情况

无。

6、其他重要信息

无。


