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2015年4-7月投资顾问季度报告

上海证大文化发展有限公司（以下简称：文化公司）作为上海信托·香花石系列中国新绘画艺术品投资集合资金信托计划第三方投资顾问，自2011年信托计划成立以来，严格按照投资顾问协议相关规定履行本公司职责与义务，分阶段为产品完成合作艺术家签约、作品选择购买、建仓、学术研究、市场推广等方面进行了大量工作。同时，文化公司配合作为信托藏品托管方的证大喜玛拉雅美术馆，完成每一件藏品的出入库核对工作。

一、中国当代艺术品市场现况分析
2015年度中国艺术品市场整体呈现缩量盘整的局面。据雅昌艺术市场监测中心(AMMA)不完全统计，截至6月底，2015年春拍中国艺术品拍卖市场成交额约为211.62亿元，同比下降36.9%。成交量同比下降44.8%，成交率同比下降15.88%。本季度，有一部分拍卖公司取消了春季拍卖会，大部分拍卖公司的上拍量出现不同程度的缩减，成交额同比下跌。
从2015年春拍结果来看：中国嘉德2015春拍总成交额为18.73亿元，；“当代艺术I”和“当代艺术II”成交6716.6万元，平均成交比率达75%。“当代艺术I”专场中呈现中国当代“新绘画”领域的前沿风向，汇集拍品共59件，总成交额3436.2万元，成交比率80%。其中艺术家尚扬的《诊断-3》以805万元成交，艺术家张恩利的《吸烟》以575万元成交。香港佳士得“亚洲当代艺术”拍卖专场中，共推出215件拍品，总成交额为64,957,500港元，成交154件，成交率约为72%。在中国当代艺术方面，上拍的93件作品中有62件成交，成交率约为66%。曾经拍场的“四大天王”张晓刚、方力钧、岳敏君、王广义的作品已经不多见到，更多新的、老一辈的当代艺术家的作品受到青睐。香港苏富比2015年春拍“现当代亚洲艺术夜场”中上拍69件作品，最终以6.04亿港元收槌，吴冠中1973年作《红梅》以6684万港元拔得头筹。

在AMMA举办的首届艺术沙龙上，业内专家们就2015年春拍行情进行了探讨，中央美术学院特聘教授龚继遂认为：“这是一个去泡沫化的过程，是艺术市场健康发展的形式，经过2011年之后的逐步调整获得进一步的提升。”中国嘉德董事总裁兼CEO胡妍妍女士表示：“从2015年春拍可以看到，整体成交率略有下降，反映出市场调整期大资金锁定精品的同时，对普通拍品的需求减弱。还有就是新买家的进入，使得购买方向也呈现出变化。因此，总的市场趋势依然非常难以预料，我们依然要等待大经济的繁荣发展，为艺术市场注入活力。”
香港苏富比亚洲当代艺术专家林家如表示，近来当代艺术市场呈现两极化行情，导致买家也有了两个关注的焦点：其一关注“60后”艺术家，因为他们的创作已趋于稳定，在美术史上的地位也已经明确。而本信托计划也将60后艺术家作为重点建仓对象。其二则关注更为年轻的艺术家，与前者相比他们作品的价格相对偏低。经过2015年春拍，市场人士认为当代艺术市场将有三个大的趋势：“第一，作为大的趋势，中国二三线城市的新藏家，将会是新一轮当代市场看好的主力。可以说等于一线城市的大藏家在更新淘汰自己的藏品，二三线城市的藏家在接手。第二，由于中国地方太大，二三线城市的藏家也不少，所以当代艺术市场在这一轮的上扬势头会持续一段时间，但不会太久。第三，这次可以看到新的艺术板块在崛起，而旧的艺术板块在慢慢淡出。
备注：拍卖市场有关数据均摘自雅昌艺术市场监测中心报告

二、信托签约艺术家市场展览推广情况

2015年4月至2015年7月

展览一：“运动场”(Playgroud)邱志杰个展

（基金参展艺术家：邱志杰）

时间：2014年11月16日 - 2015年12月31日

地点：ARNDT画廊，新加坡

概述：此次在新加坡举办的邱志杰个展展出了10幅纸本及20件以地球为主题的作品，以及一件反映当下全球范围内领土争议的大型装置艺术作品。在当今世界，各国之间的领土争端及很多政治性问题，都习惯于在地图上表现出来各自立场，通过这些全球社会现状，邱志杰用木头、钢铁和玻璃球创造出来的一组装置，表达出争端事件中的个体情绪、人与人的关系、自然灾难等很多意识形态与政治层面上的思考。

展览二：“茅塞顿开”中德观念艺术比较研究展
（基金参展艺术家：苍鑫、邱志杰）

时间：2015年3月13日 - 2015年6月13日

地点：合美术馆，湖北
概述：武汉合美术馆将举办“茅塞顿开——中德观念艺术比较研究展”的开幕式。这是合美术馆继2014年以来举办“西云东语——中国当代艺术研究展”、“构物思迹——傅中望手稿研究展”后的第三个研究性展览，该展览的策展人是中国批评家王端廷与德国批评家米弗斯，并筛选了12位最具有代表性的中国艺术家和6位德国艺术家。

展览三：

 HYPERLINK "http://artsoapi5.artron.net/aqlclick4http.php?queryid=1429075035.8204&index=exhibit&offset=0&pkcode=33037&source=show_show&url=http://exhibit.artron.net/exhibition-33037.html" \o "\“三羊开泰\”中国当代艺术群展" \t "http://artso.artron.net/exhibit/_blank" “三羊开泰”中国当代艺术群展
（基金参展艺术家：何汶玦）

时间：2015年3月22日 - 2015年4月22日

地点：杨国际艺术中心，北京
概述：“三阳开泰”一词源于《周易》。参展艺术家的作品反映了中国当代艺术不同的面向，展览期间有画册出版。

展览四：徐震艺术大展

（基金参展艺术家：徐震）

时间：2015年3月28日 - 2015年5月24日
地点：龙美术馆西岸馆，上海
概述：徐震以惯有的幽默姿态介入有关全球文化的各种议题，充满张力的表达将西方精神与东方文化巧妙地结合，一种超越传统范式的新文化在此诞生。展出作品包含徐震几乎全部风格的艺术作品。展览同期推出画册，将独立产品图录集结成套装，完美打造没顶公司产品画册的全新艺术美学。

展览五：“艺术之味”群展

（基金参展艺术家：原弓）

时间：2015年2月11日 - 2015年5月17日
地点：丁格利博物馆，瑞士
概述：“艺术之味Belle Haleine - The Scent of Art”新闻发布会在丁格利博物馆举行。丁格利博物馆馆长Roland Wetzel、展览策展人Annja Mueller女士向媒体和公众介绍本次“艺术之味”大展的主题、参展艺术家及作品。中国艺术家原弓，作为当今中国最具影响力的当代艺术家之一，其作品与Marcel Duchamp马塞尔·杜尚等艺术大师作品共同展出。
展览六：“涩味”原弓个展

（基金参展艺术家：原弓）

时间：2015年3月21日 - 2015年4月19日
地点：湖北美术馆，湖北
概述：这是艺术家原弓今年来尤为重要的个展。展览中展出了艺术家各个时期不同类型的代表性艺术作品。展览期间伴有画册出版发行。

展览七：“复兴路”群展
（基金参展艺术家：苍鑫、金锋、林加冰、刘广云、邱志杰、管策、吴高钟、徐震、杨千、原弓）

时间：2015年6月6日 - 2015年7月5日
地点：天仁合艺美术馆，杭州
概述：这次展览遴选了13位著名当代艺术家以及一个新媒介艺术小组的作品，艺术家们以不同的角度和表达方式，诠释了他们对社会现实，人类文化的思考。
展览八：“虚薄之境”对画：山水与风景
（基金参展艺术家：杨千）

时间：2015年5月23日 - 2015年7月6日
地点：上海明圆美术馆，上海
概述：本次展览由夏可君博士策划，展览作品类型涉及油画、坦培拉、水墨、装置、雕塑、影像等多项艺术表现方式。本次“虚薄之境——对画：山水与风景”展览的学术出发点在于：在传统山水自然观解构之后，面对现代风景与生态的危机，试图在后现代重新发现自然，化解现代性与当代艺术的双重危机，回到现代性对自然发现的起点，重写现代性，融合自然的发现、抽象的表现与现成品的观念。

展览九：“中国式书写的维度”群展
（基金参展艺术家：杨千）

时间：2015年5月23日 - 2015年7月6日
地点：波恩当代艺术馆，德国
概述：本次展览由上品艺琅主办，参加展览的几位艺术家，跨越不同的年龄段，是当今中国最为具有代表性的艺术家。他们彼此之间的作品就构成了多重的对话：一方面是中国艺术与西方各种艺术观念的对话，充分体现了这几十年来中国艺术对西方艺术对话的精髓，有着原创性理论的贡献，不再仅仅是复制，挪用与模仿西方艺术；另一方面，也是这些艺术家彼此之间的对话，这些艺术家在中国文字与墨线的自然化书写与西方的形式抽象之间，在材质拓展与技术利用之间，以“中国式书写”为轴心，以“自然的可塑性”为原理，建构起一个内在对话的书写场域。

展览十：“年代书写”中国当代艺术邀请展·第一回
（基金参展艺术家：何汶玦）

时间：2015年6月6日 - 2015年7月19日
地点：年代美术馆，温州
概述：通过“年代书写”这样的责任和使命，对中国发生的当代艺术进行细致、认真、独立和个体的写作，以构成中国当代艺术的多维度视角及认知。

展览十一：何汶玦、吕山川、吴达新三人展
（基金参展艺术家：何汶玦）

时间：2015年4月24日 - 2015年5月25日
地点：颐和悦馆•莱维艺术空间
概述：本次展出的作品以创作的形式感从观念层面对“社会风景”及“自然本源”的哲学思考。本次展览结合时尚、合作元素，特邀时尚设计师马艳丽加盟共同策展，彰显颐和悦馆·莱维艺术空间对于此次展览的定位与态度——跨界合作。

展览十二：“境心当代”海派水墨代表性艺术家新作展
（基金参展艺术家：仇德树）

时间：2015年5月30日 - 2015年6月30日
地点：华府艺术空间，上海
概述：“境心当代”是华府艺术空间两年一届的大型展览，以展示海派代表性水墨新作为主题。延续着以学术为市场推动力的核心思想，将此次展览打造成海派水墨新作卓有成效的一次展示。海派水墨更多呈现为一种与时俱进的图像解读、一种拓展材料与结构的图像创新、一种强调个人精神的图像形式，表现出当代水墨艺术家们强调创作个性的不懈探索。

展览十三：“日日夜夜“仇德树个展
（基金参展艺术家：仇德树）

时间：2015年5月29日 - 2015年7月29日
地点：香港艺术门，香港
概述：展览展出中国抽象艺术家仇德树个展，呈献横跨其创作生涯40年的经典及近作。该展览由英国当代艺术研究院（Institute of Contemporary Arts（ICA），1997-2004年）前院长Philip Dodd（b.1949）策展。本次展览涵盖艺术家其整个创作生涯的发展历程，包括早期作品《抽象书法》（1978年），20世纪80至90年代的系列作品代表，以及更多近期的新风景画作。
展览十四：“平流层”朵云轩当代水墨大展
（基金参展艺术家：仇德树）

时间：2015年6月10日 - 2015年6月19日
地点：朵云轩艺术中心，上海
概述：展览中的艺术家们构成了当代水墨中“不狂不涓”的一个版块。他们既守住了水墨艺术的架上边界，又超脱于“中国画”渊溯而来的一元思维模式；既有着不同的艺术趣味与思考角度，又有着共同的超越“流行”的呈现状态，既有着对于水墨及其背后的文化状态的思考，也有着对于水墨的艺术趣味、本质特征、艺术语言的不同理解与表达。他们在一定程度上体现了“当代概念”下架上水墨的最大公约数，体现了不同文化内容、视觉符号、形式逻辑“水墨化”呈现的多样性。

展览十五：”变革派“中国的后水墨时代
（基金参展艺术家：邱志杰）

时间：2015年4月1日 - 2015年5月31日
地点：Nathalie Obadia 画廊，法国巴黎
概述：由独立的水墨画学者庞惠英策展的展览 变革派：中国的后水墨时代 是一个先锋展览，旨在展示令人振奋的中国艺术的发展及其与具有悠久传统的水墨画之间的关联。本次展览将展示在过去几十年中几位重要艺术家是如何积极地发展、概念创新，甚至颠覆中国的国画传统。

展览十六：“教学的力量”当代艺术教学的十一个个案
（基金参展艺术家：邱志杰）

时间：2015年6月19日 - 2015年7月12日
地点：上海喜玛拉雅美术馆，上海
概述：展览将集中展示来自四川美术学院、中国美术学院、上海大学美术学院和上海视觉艺术学院的11位老师和25位学生的40余组创作及教学成果。在各大艺术院校集中进行毕业创作展览之时，此展力图从更为深刻的层面探讨艺术教育对当代艺术生态和发展的影响及艺术教育本身的演进。
展览十七：“手抄本-第三回”黄勇作品展
（基金参展艺术家：黄勇）

时间：2015年4月3日 - 2015年6月3日
地点：新美美术馆，上海
概述：本次展览由中央美术学院艺术管理与教育学院院长，博士生导师余丁教授担任学术主持，由策展人石冠哲策划。展览从架构到实体落成，为了充分体现其学术性，主办方做了多轮的讨论并筹备了大量资料。以期通过艺术家的个人访谈，创作文献的整合，作品脉络的梳理以还原黄勇最真实的艺术面貌。
展览十八：“精神颗粒”苍鑫个人展
（基金参展艺术家：苍鑫）

时间：2015年6月7日 - 2015年7月6日
地点：百合子艺术馆，北京
概述：本次展览由著名策展人何桂彦策划，呈现了艺术家苍鑫最近三年创作的绘画、装置作品约40件。在此次展览的作品中，有《潜形态》、《暗量化》、《暗意识》、《生成的神圣几何》这几个系列，与之前的行为艺术作品的区别在于，此次艺术家试图将自己内心私密和感知转化为了具体的视觉形象，传达出了按照既有的知识体系和分析方法尚无法回答的关于物质、意识、生命、灵魂等诸多领域的问题。
展览十九：“元视觉”七个独特语言个人史展
（基金参展艺术家：苍鑫）

时间：2015年6月6日 - 2015年8月9日
地点：虹墙艺术画廊，北京
概述：本次展览中，在他们个自的“视觉实验”范围内，展开了具有共同倾向的价值取向：陌生化、异质性、追溯感、密码谛造者、自我系统的循环者，企图建构出“他者”语境之外视知觉的“创世元型”。
展览二十：“羴”群展
（基金参展艺术家：苍鑫）

时间：2015年5月2日 - 2015年6月2日
地点：圣东方画廊，北京
概述：艺术家从各自的生命体验中，对当下繁华世像中努力提炼出视觉标本，以供世人看到不同的世界观与方法论，从而更清醒提出具有建设性的视觉文本，给这个充满各种利益与欲望的乱世带来些许警觉与启示。
展览二十一：“德国：艺术之域”群展-武汉站
（基金参展艺术家：刘广云）

时间：2015年6月16日 - 2015年7月14日
地点：武汉美术馆，武汉
概述：这一展览由德国对外文化关系学院主办，武汉站由北京德国文化中心•歌德学院（中国）和武汉美术馆合作呈现。展览跨界展出视觉艺术及其之外的多组作品，它们代表了艺术在一个跨文化统一体内的多元化发展。
展览二十二：“暗度”原弓个展
（基金参展艺术家：原弓）

时间：2015年4月26日 - 2015年5月2日
地点：武汉美术馆，武汉
概述：此次展出的新作，以“美术馆戏剧”和大型装置为主要表达方式，表达原弓对社会现状的综合感受，和他的独特态度、及创作方法。大型装置影像作品《失控•夜袭》和《暗度•诵咏》在这次展览中也第一次同时亮相。
展览二十三：“舒服”群展
（基金参展艺术家：徐震）

时间：2015年7月18日 - 2015年8月16日
地点：香格纳画廊，北京
概述：此次展出的艺术家是香格纳画廊精心挑选的国内最为重要的当代艺术家，其展出作品中，不仅包括了各位艺术家的代表性作品，部分作品尚是国内首展。 
信托签约艺术家2015年4月1日—2015年6月30日拍卖市场记录（包括信托计划作品）
	艺术家
	上拍作品（件）
	成交作品（件）
	最高成交价（万元）
	备注

	管策
	3
	--
	--
	

	杨千
	3
	3
	30
	1张作品不属于信托计划收藏风格系列，不列入统计范围

	何汶玦
	3
	3
	13.2
	

	金锋
	1
	--
	--
	

	景柯文
	3
	1
	4.6
	

	仇德树
	13
	7
	106
	

	邱志杰
	7
	4
	43.75
	5件摄影作品，不列入统计范围

	成勇
	--
	--
	--
	

	吴高钟
	1
	--
	--
	

	黄勇
	--
	--
	--
	

	苍鑫
	1
	--
	--
	2件摄影作品，不列入统计范围内

	林加冰
	3
	1
	6.9
	

	刘广云
	1
	--
	--
	

	原弓
	--
	--
	--
	

	徐震
	2
	2
	63.25
	


具体成交作品信息：

见下表所列

	艺术家
	上拍作品
	预估价

（万元）
	成交价（万元）
	创作日期
	拍卖公司

	杨千
	梅兰菊竹系列 No. 3
	20-35
	30
	2013
	佳士得（香港）

	杨千
	须弄颜
	5-8
	5.75
	2011
	北京保利

	仇德树
	裂变山水：紫色调九号
	40-60
	92
	2013
	中国嘉德

	仇德树
	太极之印
	8-10
	19.55
	1990
	北京诚轩

	仇德树
	裂缝第五号
	65-85
	106
	2001
	佳士得（香港）

	仇德树
	裂变
	80-120
	86.25
	无
	北京保利

	仇德树
	裂变系列
	15-25
	29.9
	无
	北京匡时

	仇德树
	无题
	30-40
	34.5
	无
	北京翰海

	仇德树
	裂变系列
	18-22
	20.7
	无
	西泠拍卖

	邱志杰
	说文解字系列
	10-15
	30
	无
	香港苏富比

	邱志杰
	辞典系列︰心；及酒 （共两件）
	12-18
	11.88
	无
	佳士得（香港）

	邱志杰
	辞典系列
	15-20
	21.25
	无
	佳士得（香港）

	邱志杰
	被祝福的孩子 （三幅）
	35-45
	43.75
	2013
	佳士得（香港）

	林加冰
	矿工
	6-8
	6.9
	2006
	西泠拍卖

	徐震
	天下-20130509
	52-72
	63.25
	2013
	北京保利

	徐震
	天下系列
	16-30
	31.05
	无
	北京保利

	何汶玦
	水·2004 No.10
	11-200
	13.2
	2004
	诗婢家（四川）

	何汶玦
	阳光·绿水
	无底价
	6.9
	2002
	北京保利

	何汶玦
	水系列
	6-8
	6.9
	2006
	北京保利

	景柯文
	青岛街景
	4-6
	4.6
	2006
	一拍在线（北京）


五、作品退出情况


2015年6月，投资顾问上海证大文化发展有限公司向上海国际信托有限公司提交销售建议书，并将三件“香花石”信托计划藏品委托北京翰海拍卖有限公司进行公开拍卖，但由于目前整个国家经济和艺术市场都处于波动调整阶段的影响，所以送拍作品未实现成交。2015年7月4日，投资顾问和上海国际信托、中国工行上海私行一起举办了“香花石”中国新绘画第三次内部竞买会，实现共计2件作品退出，退出变现金额共计13万元。具体退出变现情况如下：

第三次内部竞买会，实现2件作品退出，变现13000元。具体如下:

	序号
	作品名称
	艺术家
	作品尺寸

（cm*cm）
	质地
	作品图片
	作品成本价

（万元）
	拍卖成交价

(万元)

	1
	远去的风景系列-30
	成勇
	120x80
	亚麻布面油画、丙烯
	[image: image1.jpg]



	4.05
	5

	2
	暗意识系列35
	苍鑫
	直径120
	布面丙烯
	[image: image2.jpg]@




	6.14
	8


第三方投资顾问：上海证大文化发展有限公司（公章）                   日期：2015年7月

9

