“中国工商银行私人银行客户专属资产组合投资型

人民币PE理财产品（PBZG7201）”季度报告

（2014年第4季度）
一、产品概况

产品名称：中国工商银行私人银行客户专属资产组合投资型人民币PE理财产品
产品编号：PBZG7201
产品类型：封闭式非保本浮动收益产品
产品起始日：2012年3月23日

产品募集总金额：787,700,000.00元
投资范围：本期产品的部分资金投资于中海信托公司设立的“中海-汇金1号单一资金信托”，该信托计划间接投资于上海凯石国浦股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称基金）。该基金主要投资于企业的股权，并以IPO或者股权转让、股权回购等方式实现退出并获取投资收益。其余资金投资于银行间债券市场发行的各类债券、货币市场基金、债券基金、存款、质押式回购等货币市场投资工具以及符合监管机构要求的债权类资产、权益类资产、其他资产或资产组合。
风险收益特征：风险程度适中，产品不保障本金，风险因素可能对本金和预期收益产生一定影响。产品风险等级为PR3级。
产品管理人：中国工商银行股份有限公司

产品保管人：中国工商银行股份有限公司浙江省分行
二、投资策略
本产品采用固定收益、项目类投资和PE投资相结合的组合投资策略以争取良好的业绩表现。其中固定收益、项目类投资部分由产品管理人直接管理，主要通过配置债券、债权类资产及股权类资产（回购型），夯实理财产品收益基础；PE投资部分委托PE基金管理人进行企业未上市股权投资，争取获得良好的投资回报。
三、投资情况说明
（一）总资产配置情况

截至2014年12月31日，产品资产配置组合情况如下：
	
	市    值（元）
	本季末占比
	上季末占比

	活期存款
	20,882,659.71（含应计利息）
	2.15%
	2.15%

	债    券
	310,288,110.00
	31.96%
	55.56%

	债权类资产
	0
	0%
	0%

	股权类信托
	415,915,000.00（注1）
	42.84%
	18.32%

	PE投资
	223,789,647.00（注1）
	23.05%
	23.96%

	其他
	0
	0%
	0%

	总资产合计
	970,875,416.71
	100.00%
	100.00%


注1：本项投资按成本法估值计价
本产品投资债券类、银行存款及股权类信托资产等共计747,085,769.71元，占产品总资产的76.95%,PE投资223,789,647.00元，占产品总资产的23.05%。
（二）非PE基金投资情况
理财产品成功把握住了2014年第四季度债券市场的投资机会，并在债市价格高点减持了部分盈利较多的债券，增厚了理财产品整体收益，债券等固定收益类资产的配置比例由三季度末的55.56%降低至四季度末的31.96%。
（三）委托PE基金投资情况
1、新增投资

2014年第四季度PE基金没有新增投资项目。

2、已投项目情况

截至2014年12月31日，PE基金已完成五单未上市公司股权项目投资。其中2012年二季度投资A项目金额3920万元，占所投企业股权比例5.72%；2012年三季度投资B项目金额4000万元，占所投企业股权比例7.72%；2012年四季度投资C项目金额6000万元，占所投企业股权比例10%；2013年一季度投资D项目金额7800万元，占所投企业股权比例13%；2013年三季度投资E项目金额2000万元，占所投企业股权比例8.27%。

3、项目退出情况

截至2014年12月31日，原基金管理人上海凯石股权投资管理中心（有限合伙）已将项目D向第三方予以转让，单项目实现投资收益年化10%。
4、基金变动情况

由于PE基金原管理人前期发生较大变化，基金合伙人大会正推进对基金管理人进行调整，基金管理人拟由上海凯石股权投资管理中心（有限合伙）调整为工银国际旗下PE投资平台融通资本管理团队设立的珠海融祺投资管理有限责任公司。各方已就该调整签署相关协议，目前工商变更工作正在进行过程中。该项调整将加强基金对已投项目的投后管理力度，有利于推进基金对项目投资的后续退出进程。
四、2015年一季度投资策略

非PE基金投资部分：产品管理人将保持稳健的配置策略，以高等级债券投资为主，适时增加对结构化、安全垫证券投资等资本市场类投资品的配置。
PE股权投资部分：PE基金管理人将继续做好已投项目的投后管理，及时掌握企业的经营和变化情况，推进企业发展并寻找合适的退出机遇，实现投资收益。如PE基金有实质变动，理财计划管理人将及时向理财产品持有人披露相关信息。
五、重要提示

本投资管理人承诺以诚实守信、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品一定盈利。

二○一五年一月二十一日
