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尊敬的中国工商银行私人银行客户：

中国工商银行 “恒盛”量化全球宏观理财产品（PBZP1313）截至2014年12月31日，产品净值1.0967，上涨0.61%。

	期初2013.2.5
	2013.2.28
	2013.3.29
	2013.4.28
	2013.5.31
	2013.6.28

	1.0000
	1.0028
	1.0067
	1.0020
	1.0049
	0.9982

	2013.7.31
	2013.8.31
	2013.9.30
	2013.10.31
	2013.11.30
	2013.12.31

	1.0087
	1.0109
	1.0191
	1.0252
	1.0244
	1.0258

	2014.1.31
	2014.2.28
	2014.3.31
	2014.4.30
	2014.5.30
	2014.6.30

	1.0234
	1.0279
	1.0322
	1.0344
	1.0457
	1.0475

	2014.7.31
	2014.8.29
	2014.9.30
	2014.10.31
	2014.11.28
	2014.12.31

	1.0378
	1.0449
	1.0426
	1.0751
	1.0900
	1.0967


十二月份产品境内投资正常，境外策略投资继续盈利。

十二月份境外投资策略整体上涨，我们的跨资产动量策略依旧保持美德日的较高权重，分享到海外市场债市上涨时带来的收益。套息、动量等其他策略也在稳定上涨，为组合策略投资贡献稳定收益。

近期，虽然WTI原油继续下跌19.47%，对全球经济和通货膨胀有一定的影响。但是美国欧洲经济数据基本符合预期。非农就业新增人口25.2万人，处于较高增长水平，PMI指数55.5。欧洲火车头德国经济数据良好，2014年度GDP上涨1.50%，远远高于去年两年的0.1%和0.4%。同时，欧洲央行仍旧在继续考虑进一步的量化宽松，对于市场未来还将是一个刺激。整体经济环境稳定，但是局部市场仍旧有一些波动，希腊政权不稳给欧洲带来了不稳定的因素。整个12月，标准普尔500指数下跌0.42%，德国DAX指数下跌1.76%，法国 CAC下跌2.67%。但是德日10年期债券收益率分别下行22.82%、21.85%，推动债券价格大涨。
目前，希腊的政权问题、瑞市法郎突然的大幅上涨，短时间内给市场带来一定的动荡，使得VIX指数单月上涨44.04%，我们的外汇策略和套利策略短期存在些许风险，但是我们认为风险依然在我们的控制范围。我们将时刻关注市场并在整体宽松的环境下稳定地为客户赚取市场向好带来的收益。

下一步，我们将维持目前的策略权重并及时监测市场环境对投资策略的影响。

“恒盛”量化全球宏观理财产品





2015-1-19		中国工商银行资产管理部
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