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亲爱的投资者：
截至12月31日，工银量化环球成长产品（IPOX）费后净值为1.0296，12月下跌3.03%。同期MSCI全球指数下跌2.08%，IPGL50指数下跌3.18%，标普500指数下跌0.42%，上证指数上涨20.57%。
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产品净值仅供销售参考，不作为申购/赎回使用
数据时间：2011.4.8-2014.12.31
走势回顾 

12月市场有所波动，全球经济平稳，但局部市场的风险对全球整体造成影响。WTI原油12月下跌19.47%，到每桶53.27美元，对全球经济和通胀都有一定影响。欧元区11月CPI通胀同比增长0.3%，处于低通胀水平，这也促使欧洲央行考虑进一步的量化宽松政策。美国12月PMI指数55.5，高于50的荣枯分水岭，但是较上月下行5.45%，显示了经济有一定的隐忧。美国非农就业新增人口25.2万人，仍旧处于较高增长水平，但是有所回落。经济的不甚景气对于市场有一定影响，VIX指数一月上行44.04%，到19.20的高位。12月份，标准普尔500指数下跌0.42%，到2058.90。纳斯达克指数下跌1.16%，到4736.054。欧洲方面，德国DAX指数下行1.76%，法国CAC40指数下行2.67%。市场的不稳定带动避险资产上涨，COMEX黄金上涨0.73%。德国和日本10年期国债均上涨，收益率下行幅度分别为22.82%、21.85%。我们的产品在这样波动的市场中，上半月净值有一定的下挫，但是下半月跟上了回涨趋势，战胜了标的指数。
投资展望

近期，外汇市场有所波动，卢布贬值较为剧烈，瑞士央行取消了维持了3年多的1欧元兑1.20瑞郎的下限，导致瑞郎暴涨，也引起了市场的动荡。但是经济方面仍旧稳定向上，欧洲火车头德国经济数据良好，2014年GDP年度上涨1.50%，远高于过去两年的0.1%和0.4%。美国经济也稳中有升。我们认为近期风险存在，但是长期来看，全球市场环境良好，整体向上，我们的产品能够在长期的世界经济复苏中分享到收益。产品将继续根据模型的信号控制仓位。
下一步，我们将继续依据模型输出，时刻关注市场走势和风险事件，持续做好投研工作。

感谢您一直以来的支持！我们将一如既往地勤勉尽责，为您创造更多收益！

顺颂商祺！
工银量化环球成长投研团队
2015年1月16日
附：2013年以来IPGL50指数表现
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数据来源：彭博，ICBC
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