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亲爱的投资者：
截至2015年9月30日，工银量化环球成长产品（IPOX）费后净值为1.0361，9月份下跌3.30%。同期MSCI全球指数下跌3.86%，IPGL50指数下跌5.67%，标普500指数下跌2.64，上证指数下跌4.78%。
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产品净值仅供销售参考，不作为申购/赎回使用
数据时间：2011.4.8-2015.9.30
走势回顾 

2015年全球市场经历了2008年金融危机以来黑暗的八月后，九月市场波动率有所下降，MSCI全球指数下跌3.86%,标普500指数下跌2.64%，上证指数下跌4.78%,法国CAC40指数下跌4.25%，德国DAX指数下跌5.84%。产品净值也连续2个月表现大幅好于业绩基准。

8月中上旬我们及时觉察市场恐慌情绪，大幅减仓将产品仓位在市场暴跌前降低到1成左右，产品净值逆势上涨了0.83%。九月，全球市场由于惯性继续下跌，但波动率降低，市场情绪有所恢复。随着市场预期美联储加息政策推迟，中国等新兴市场国家经济下滑并不如市场预期那么糟糕，全球资本市场的风险偏好逐渐好转。因此，我们也根据模型信号输出适时提高产品仓位。

投资展望

美联储加息时机依然不明确，欧洲和日本继续采取刺激政策，美国经济强劲复苏，我们认为在大幅下跌后目前市场风险逐渐缓和，随着市场情绪逐渐恢复，我们相信四季度全球资本市场在宽松的货币环境中将有不错的表现。同时美元相对人民币每年大概有3-5%的升值空间，因此我们将为投资者在分享境外资本市场收益的同时也能获得美元升值的收益。

下一步，我们将时刻跟踪市场动态，持续做好投研工作。
感谢您一直以来的支持！我们将一如既往地勤勉尽责，为您创造更多收益！

顺颂商祺！
工银量化环球成长投研团队
2015年10月29日
附：2013年以来IPGL50指数表现
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数据来源：彭博，ICBC
2015-9-25		中国工商银行资产管理部








[image: image8.png]


本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告的版权仅为我公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用。
[image: image5.png]本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告的版权仅为我公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用。

[image: image6.png][image: image7.emf][image: image8.png]