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亲爱的投资者：
截至2015年10月30日，工银量化环球成长产品（IPOX）费后净值为1.0547，9月份上涨1.79%。
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产品净值仅供销售参考，不作为申购/赎回使用
数据时间：2011.4.8-2015.10.30
走势回顾 

2015年全球资本市场经历了大幅下跌的8月和9月后在10月迅速反弹，MSCI全球指数上涨7.76%,标普500指数上涨8.30%，上证指数上涨10.80%。产品目前不到4成仓位，净值表现低于业绩基准。

在8月全球市场大幅下跌前，我们降低仓位到1成，产品成功避免了8月和9月的大幅下跌，尽管在9月底我们根据模型信号输出适时提高产品仓位到4成，但随着10月市场情绪有所恢复全球资本市场大幅反弹之机，产品净值低于业绩基准。但从过去三个月来看，产品净值表现仍然好于业绩基准。

投资展望

10月美国非农就业数据异常出色，27.1万大幅高于前值13.7万，并且失业率下降至5%，为2008年4月来最低。耶伦在10月初美联储会议上的讲话也降低市场分歧，目前市场普遍预期美联储将于12月加息，市场预期的稳定有利于资本市场的发展。同时，法国巴黎恐怖袭击事件后，欧洲将加大经济刺激政策。因此我们认为随着美国经济强劲复苏，欧洲日本继续采取经济刺激政策，全球资本市场表现趋于稳定。同时美元相对人民币每年大概有3-5%的升值空间，我们将为投资者在分享境外资本市场收益的同时也能获得美元升值的收益。

下一步，我们将时刻跟踪市场动态，持续做好投研工作。
感谢您一直以来的支持！我们将一如既往地勤勉尽责，为您创造更多收益！

顺颂商祺！
工银量化环球成长投研团队
2015年11月23日
附：2013年以来IPGL50指数表现
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数据来源：彭博，ICBC
2015-11-23		中国工商银行资产管理部
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