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关于2011年第57期私人银行专享产品配置投资产品（PBZP1157）
延期的披露

1、理财产品概况

产品名称 2011年第57期私人银行专享产品配置投资PBZP1157

产品代码 PBZP1157

销售币种 人民币

产品托管人 工商银行上海分行

2、调整说明

尊敬的客户：
  中国工商银行私人银行客户专享产品——“精赢”系列之中国架上油画艺术品投资产品
（PBZP1157)将延期一年。产品相关情况如下：
  该产品的起始日是2011年4月12日，到期日是2016年4月12日（产品说明书约定本产品可提
前终止或延期。若产品提前终止或延期，到期日以另行公告为准）。本理财产品投资于上海
国际信托公司成立的艺术品信托计划的A层（优先层），B层（劣后层）由上海证大投资发展
股份有限公司认购，A层与B层投资比例为3：1。该信托计划投资于当代本土（华裔）画家的
架上油画作品，由上海证大文化发展股份有限公司担任投资顾问。最终本理财产品的募集规
模为7120万元；信托计划的成立规模为9393万元，其中A类认购7045万元，B类认购2348万元
。
  在信托计划的投资期内，根据投资顾问（上海证大文化发展股份有限公司）的建议，艺术
品信托陆续购入了15位中国当代艺术家的389幅（组）新绘画作品，总的购入成本为7631万元
。 
  受经济周期影响，自2012年以来我国当代艺术品市场逐渐陷入低谷；尤其是2015年股市大
幅下挫后我国当代艺术品市场更是成交惨淡，量价齐跌。虽然本理财产品投资的艺术品信托
严格按照既定的投资政策开展投资，所购入的当代中国绘画是从艺术家手中直接洽购，免除
了中间环节，降低了成本，但近年来艺术品市场的不景气，仍然对产品的变现退出产生了很
不利的影响，导致产品退出进度滞后，退出价格低于预期。具体情况是：信托成立起至2015
年底，投资顾问为艺术品信托所购画作及其艺术家策划、组织、举办各类展出120余场。艺术
品信托为该批画作专门印刷出版了《中国新绘画作品集》（2015年由江苏凤凰美术出版社出
版），针对本理财产品购买客户陆续举办了4次内部拍卖活动，选送公开拍卖会5次，联系组
织私人洽购活动数十次，累计销售画作43幅（组）艺术品，总成交金额1470.7万元（未扣除
佣金等费用，其中133万元 成交款未到账），对应成本金额约为824万元，增值约 646.7万元
。虽经此努力，艺术品信托仍剩余346幅（组）画作未能实现销售，对应购入成本约为6807万
元。对于以上相关信息，理财产品管理人在前期均已向客户陆续做出信息披露。
  近日理财产品管理人接到信托公司通知，投资顾问（上海证大文化发展股份有限公司）提
出了最新的退出建议报告，即信托B类投资方（上海证大投资发展股份有限公司）将推荐投资
者和优质藏家受让剩余画作，全部剩余藏品的受让总价为6614万元，销售协议签署后买受者
将在2017年4月10日前分三次支付购买价款，第一次支付不低于885万元；第二次支付不低
于1099.2万元,第三次支付4629.8万元。若潜在买家未能按约定时间支付价款，则由上海证大
投资发展有限公司兜底受让全部藏品。信托延期期间，相关信托费用将予以适当减免。目前
相关销售合同正在拟定当中。（具体费率减免合同和相关销售合同正在拟定当中。在相关合
同订立后，我行将披露相关情况。）
  此举将导致信托计划及本理财产品延期。据此，理财产品管理人计划将产品期限延期一年
至2017年4月12日。对于信托计划已变现的款项，理财产品管理人将于2016年4月12日之后的
五个工作日之内支付给客户。在本理财产品延长期内，理财产品管理人将督促信托公司及时
收取相关剩余款项；一旦收到信托公司支付的相关款项，理财产品管理人将向理财客户进行
分配。 
  据初步测算，若按以上方案完成剩余艺术品销售，加上已变现款项，信托计划对所购入艺
术品的全部销售价款将不低于8084.7万元，扣除信托计划相关费用后将全部支付给A层受益人
，再由理财计划管理人扣除相关费用后支付给本理财产品投资人（对应理财产品本金7120万
元）。
  理财产品管理人在此提醒，目前信托计划的投资顾问提出了最新退出建议报告，且附加了
劣后投资方的兜底责任，但后续销售合同能否顺利签订，潜在藏家能否按期支付款项，以及
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劣后投资方如何履行兜底义务，仍然存在一定的不确定性。对此，理财产品管理人将随时跟
踪并做出信息披露，请您及时关注产品的相关信息披露。

3、其他重要信息

无


