“中国工商银行私人银行客户专属资产组合投资型

人民币PE理财产品2012年第3期（PBZG7204）”季度报告

（2016年第四季度）
一、产品概况

产品名称：中国工商银行私人银行客户专属资产组合投资型人民

币PE理财产品2012年第3期

产品编号：PBZG7204

产品类型：封闭式非保本浮动收益产品

产品起始日：2012年12月11日

产品募集总金额：798,100,000.00元

风险收益特征：风险程度较高，产品收益随投资表现变动，不保证收益水平，产品风险评级为PR4。

产品管理人：中国工商银行股份有限公司

产品保管人：中国工商银行股份有限公司上海市分行

投资范围：本期产品97.73%的资金以特定方式投资于PE母基金，剩余资金投资于固定收益类资产。PE母基金拟投资的子基金类型包括PE基金、夹层基金等，并可直投优质股权、债权类项目。PE投资部分通过投资标的多样化来实现分散风险并兼顾收益的投资目的。
二、上季度投资情况

（一）总资产配置情况

截至2016年12月31日，产品资产配置情况如下：

	
	市    值（元）
	占    比

	债券及活期存款
	17,029,896.32
	2.20%

	固定收益项目
	44,740,000.00 
	5.78%

	PE 投资（注1）
	712,201,612.90 （注1）
	92.02%

	总资产合计
	773,971,509.22
	100.00%


注1：从该项资产中获取的收益作为本金返还从该项资产本金中扣减。

（二）固定收益部分投资情况

    2016年四季度GDP同比增长6.8%，好于预期，全年GDP实际增长6.7%，符合预期。2016年尽管需求水平出现较为明显的波动，但经济增速较为稳定。融资市场方面，四季度随着央行重启14天逆回购、28天逆回购以及1年MLF等收短放长的操作，资金面前松后紧。受其影响，10年国债收益率降至2.64%，10年国开降至3.0%。股票市场在年末最后一个月依旧延续全年震荡的态势，截至2016年12月30日，沪深300指数收于3310.08点，中证500指数收于6263.63点。整体来看4季度大部分资产价格均下跌，市场风险持续释放，理财固定收益投资部分仍以稳健为主。

（三）PE 投资情况

根据母基金管理人反馈，截至2016年12月，母基金二期成立48个月，已完成全部投资，处于投后管理期，累计已对合伙人进行5次分配，金额共计67,996,129.41元。
截至2016年12月，母基金二期共直接和间接投资了12个底层项目，其中包含6个股权类底层项目、3个定向增发项目和2个港股IPO锚定投资份额项目、1个现金管理兼固定收益投资。其中已申报IPO的底层项目2个，已挂牌新三板的项目1个，已退出现金管理类固定收益投资1个，已产生估值溢价的项目4个。

三、重要提示

本投资管理人承诺以诚实守信、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品一定盈利。
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