
第 页1

PBZO1301现金管理T+1产品（PBZO1301）2017年第三季度季报

1、重要提示

本报告中所示“预期收益率”为“基准收益率”。

2、理财产品概况

产品名称 PBZO1301现金管理T+1产品

产品代码 PBZO1301

销售币种 人民币

产品风险评级 PR2

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2013年02月07日

开放日/购买日 每个证券工作日

开放时间/购买时间 开放日的9：00至15：30

购买、赎回方式 通过远程委托、网银和手机银行专属区域办理

预期收益率（年） 3.45%

托管费率（年） 0.05%

销售手续费率（年） 0.40%

产品托管人 工商银行浙江分行

报告期末理财产品份额 1,609,232,046.81

3、投资组合报告

3.1、投资组合基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 100.00% 100.00%

  债券及债券基金 98.77% 99.58%

  活期存款 1.23% 0.42%

合计 100% 100%

3.2、高流动性资产的期限结构

期限 占比

半年以内到期 1.23%

半年至一年到期 0.00%

一年至三年到期 0.00%

三年到五年到期 0.00%

五年以上到期 98.77%

3.3、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

AAA 0.00%

AA+ 0.00%

AA 0.00%

AA- 0.00%

A+ 0.00%

A 0.00%

A- 0.00%

A-以下 0.00%

N(待评级) 0.00%
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4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

三季度以来，全球经济复苏仍维持稳中向好态势：美国经济喜忧参半，劳动力市场维持稳健
，但通胀水平仍旧低迷，美联储进一步明确缩表进程，特朗普医改受挫但税改进程出现重大
突破，尽管受飓风影响短期经济数据有所扰动，但中期看灾后重建进程仍将成为美国经济的
支撑因素；欧洲经济表现继续向好，PMI持续提升，欧央行退出QE的步伐渐行渐近。
国内方面：基本面上，经济面临一定的下行压力，但仍维持较强韧性：消费整体维持平稳，
社会消费品零售同比增速由一季度11%的高点小幅回落至三季度10.3%，但仍维持10%以上的增
速；投资对经济形成较大拖累，三季度固定资产投资季同比增速回落至5.53%，为2000年以来
最低水平；出口仍然对经济形成一定支撑，三季度净出口1165.89亿美元，较二季度基本持平
，表明外需向好而内需稳定的态势得以延续；整体通胀水平有所回升，三季度PPI同比增速受
工业品价格上行支撑由5.5%上行至6.9%，CPI同比增速由1.5%上行至1.6%；社融方面，三季度
社融规模整体维持较高水平，仍然对经济形成支撑，但广义社融存量同比增速由14.89%小幅
下行至14.45%，后续经济下行压力仍在。资金面上，央行维持紧平衡，在公开市场操作上维
持削峰填谷的思路。政策面上，三季度相关政策近期维持平稳，对国内资本市场的影响有所
下降。汇率方面，受美元维持弱势、国内经济韧性和逆周期因子引入等因素的影响，三季度
人民币兑美元汇率升值1.96%。
主要资产价格表现方面，受相关政策推进、国内经济韧性和风险偏好提升的影响，三季度境
内市场呈现出股票、商品价格齐升，债券价格维持稳定的局面：上证综指上涨4.90%、中小板
综指上涨5.31%、创业板指数上涨2.69%、恒生指数上涨6.95%、10年期国债到期收益率上
行5BP、南华工业品指数上涨5.05%、南华农产品指数上涨0.89%。

4.2、操作回顾

操作方面，产品仍以获取稳健的投资收益为目标，配置上以债券及债券基金等固定收益类投
资品为主。

4.3、下一步投资策略

产品将继续秉持稳健的投资运作策略，合理控制战略战术配置，积极捕捉固定收益市场的投
资机会，进
一步提高组合的投资收益。

5、客户实际收益

以每季季末月23日后五个工作日内披露的期间理财产品客户适用收益率为准。

6、其他重要信息

无


