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2009年第1期中国工商银行私人银行全权委托资产管理—混合型
平衡增长理财计划（830006）2017年第四季度季报

1、重要提示

理财非存款、产品有风险、投资须谨慎  中国工商银行郑重提示：在购买理财产品前，客户
应仔细阅读理财产品销售文件，确保自己完全理解该项投资的性质和所涉及的风险，详细了
解和审慎评估该理财产品的资金投资方向、风险类型及预期收益等基本情况，在慎重考虑后
自行决定购买与自身风险承受能力和资产管理需求匹配的理财产品；在购买理财产品后，客
户应随时关注该理财产品的信息披露情况，及时获取相关信息。

2、理财产品概况

产品名称
2009年第1期中国工商银行私人银行全权委托资产管理—混合
型平衡增长理财计划

产品代码 830006

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2009年03月31日

产品到期日 --

开放日 封闭期过后的每周第一个工作日

开放时间
客户可在理财计划封闭期过后，在每个开放日申购、赎回，
办理时间为开放日的9：30至15：00

购买、赎回方式
开放日后第二个工作日确认客户赎回、申购是否成功，并以
开放日日终净值计算申购、赎回资金。

业绩比较基准
当产品单周的收益率年化达到5%以上时，超过5%的部分管理
人将按照25%的比例提取浮动管理费

托管费率（年） 0.10%

销售手续费率（年） 0.00%

产品托管人 工商银行广东省分行营业部

报告期末理财产品份额 176,876,457.12

3、产品净值表现

截止2017年12月底，本产品净值为1.4736，2017年四季度，产品净值增长0.99%，年化收益率
为3.94%,未达到业绩基准，主要由于四季度债券市场大幅下跌，虽已减仓，但仍未避免净值
收到影响。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

四季度宏观经济整体运行稳健，GDP同比增速6.8%，与前一季度持平，全年增速6.9%，三产增
加值增速的回升是主要原因。工业增速方面，四季度各月工业增加值同比增速分别为6.2%
、6.1%、6.2%，整体势较三季度小幅回落。四季度三产增加值增速8.3%，回升0.3个百分点。
从服务业生产指数看，10-12月份均值7.9%，较三季度回落0.4个百分点。从投资表现看，四
季度固定资产累计同比增速7.2%，平稳回落，与市场预期一致。其中，制造业投资增速在PPI
上行、企业盈利修复的带动下出现了回升，而基建和房地产投资继续回落。消费方面，12月
社会消费品零售总额同比增速较前值大幅下行0.8个百分点至9.4%，2017全年增速10.2%。12
月数据较低主要是基数原因，在2016年底，当时乘用车购置税减半政策即将到期，2016年底
出现了汽车集中消费、使得基数较高，2017年12月汽车消费同比仅增长2%，较前值下降2个百
分点。2017年12月地产后产业链相关产品消费比较稳健，建筑装潢、家具、家电类消费增速
分别较前值小幅提升1.6、0.6和0.3个百分点至5.2%、12.5%和8.7%。从具体的投资市场看，
受货币政策影响资金价格中枢继续上抬，代表性的银行间7天质押式回购加权价格四季度
为3.1238%，比三季度的3.0651%上涨6bp左右；股票市场方面四季度上证综指下跌1.25%，深
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成指下跌0.42%，万得全A指数下跌2.14%，市场表现出回调趋势，资金风险偏好仍比较低，创
业板指数经过一波震荡表现出上攻乏力，截至季末收跌6.12%；债券市场方面，四季度债券市
场延续下跌行情，中债总财富（总值）指数跌0.87%。

4.2、操作回顾

本产品目前存量大约1.77亿份，产品规模较上季度萎缩大约0.03亿份，投资运作上一季度主
要是进一步降低债券类资产、提高非标类资产占比，减少债券市场下跌对产品带来的冲击。

4.3、下一步投资策略

展望2018年，占比较大的地产投资预期仍将下滑，制造业和基建投资将成为宏观经济的稳定
器，需要关注财政政策的力度；消费方面，社会消费品零售总额已经见顶回落，但预计消费
升级方面的内容仍将是一个亮点；出口方面，受汇率以及贸易保护主义抬头的影响，整体表
现可能略差。宏观经济整体前高后低，总体增速比17年略有回落。2018年金融领域是高层重
点关注的风险防控领域，因此预计各类相关监管举措将会陆续出台，中性偏紧的货币政策和
积极的财政政策是目前的组合选择，金融去杠杆将会坚定不移的深入推行，对于银行理财而
言最重要的是资管新规的落地以及相关细则的出台。总体上看，负债端的竞争会十分激烈，
而投资端要十分警惕各类风险，包括流动性风险、个别信用债券风险以及高利率环境下股票
市场的剧烈波动等。具体而言债券市场方面，去年四季度以来，债券收益率已经上升到历史
相对高位，2018年全年重点关注流动性风险引发的信用风险所导致的信用利差的大幅上升。
一季度则重点关注理财新规落地带来的阶段性调整和利空出尽后的反弹，但是波段机会主要
出现在利率债，信用债仍以规避信用风险为主。产品配置以高评级流动性好的债券为主。权
益市场方面，17年以来各类蓝筹白马获得市场亲睐，整体走势良好，核心逻辑是业绩触底反
弹，展望18年整体上受限于宏观经济股市将不会出现趋势性行情，高利率环境下受国外市场
以及国内各类监管政策的影响，股市的波动性将会加大，风格可能也会有所切换，整体思路
还是注重确定性的业绩成长，关注估值的安全边际，回避短炒概念。整体来看，理财端以增
配非标项目和中短久期高评级债券为主。

5、投资组合详细情况

5.1、投资组合的基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 74.73% 75.03%

  债券及债券基金 74.62% 73.96%

  活期存款 0.11% 1.07%

※ 债权类资产 25.20% 24.90%

  标准债权投资计划 25.20% 24.90%

※ 权益类资产 0.07% 0.07%

  新股及转债申购 0.06% 0.06%

  股票型证券投资 0.01% 0.01%

合计 100% 100%

5.2、产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.3、产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.4、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

AAA 0.00%

AA+ 0.00%

AA 0.00%

AA- 0.00%

A+ 0.00%

A 0.00%
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A- 0.00%

A-以下 0.00%

N(待评级) 100.00%

5.5、需要特别说明的投资品情况

无。

6、其他重要信息

无。


