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2010年第1期私人银行专享产品证券投资PBZQ1001（PBZQ1001
）2018年第一季度季报

1、重要提示

无

2、理财产品概况

产品名称 2010年第1期私人银行专享产品证券投资PBZQ1001

产品代码 PBZQ1001

销售币种 人民币

产品风险评级 PR4

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2010年05月12日

产品到期日 --

开放日
每周一（如果周一为非工作日，则所提交申请延至下一工作
日处理）

开放时间 开放日的9：00-15：00

购买、赎回方式
产品的申购、赎回自产品投资封闭期过后开始办理。产品管
理人可根据情况变更或增减产品的销售机构及网点，并按规
定予以信息披露。

业绩比较基准

1+ 产品的业绩比较基准为产品存续期内每年的非负CPI数值
之和加3%再加1，如果某年的CPI数值为负，则按零计算。
（CPI起始值为2009年CPI的值，由于2009年的CPI数值为负，
应按0计算，所以产品2010的业绩比较基准为1.03。如下一
年CPI数值公布，则自动计入业绩比较基准公式。未来如遇因
国家统计局调整CPI权重而导致CPI数值出现重大变化，银行
有权调整业绩比较基准计算方法，如遇调整，则提前2个开放
日进行信息披露。）

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 1.00%

产品托管人 工商银行广东省分行营业部

报告期末理财产品份额 12,745,520.72

3、产品净值表现

截至2018年一季度末，该产品净值为2.3084,较年初增长0.5%。主要原因是该产品主要投资于
高等级信用债、债权类项目、资本市场项目等，投资回报率整体稳定

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

1月资金面整体表现均衡偏松，受年底财政投放、普惠金融定向降准及“临时准备金动用安排
”等多项利好因素的助力，流动性总量较为充裕。月中因部分企业季度缴税对流动性的抽离
和央行连续数日暂停公开市场操作的影响，资金面转紧，利率攀升。缴税影响消除后，流动
性重回宽松。随春节临近，市场对跨月跨节资金的需求逐步增大，成交量逐日攀升。月末受
央行窗口指导部分银行不可融出隔夜资金给非银机构的影响，结构性矛盾凸显，非银融资略
有难度，但整体来看本月月末多数机构跨月无压力。
国内方面，货币政策仍将保持稳健中性，健全货币政策和宏观审慎政策双支柱调控框架，货
币政策短期内不会放松，资金市场将呈现“春节前稍紧，节后略微宽松”的均衡局面；国际
方面，当前宽松的货币政策将进一步助推欧元区经济的复苏和核心通胀的稳健回升。 

2月资金面继续好转，预期企稳。资金利率短升长降，R007报收3.51%。春节前，央行主要以
普惠金融定向降准和临时准备金动用安排释放流动性，资金面利率小幅抬升但整体仍保持平
稳偏松，实现平稳跨年。年后，央行超季节性重启逆回购、加大净投放以呵护流动性，资金
面整体好于预期，利好债市情绪。随着监管政策细则的逐步落地，监管层通过抬升资金面利
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率去杠杆的动力将进一步弱化。同时，为配合表外融资需求回归表内，央行仍将维持稳健中
性货币政策，18年预计资金面市场利率止升企稳。
在经济数据及通胀预期弱化、资金投放好于预期、海外收益率企稳回落的情况下，2月债市出
现大幅好转，3月重点关注资管新规落地及各项经济数据变化。18年经济整体弱于17年，伴随
着监管政策的陆续落地，债市的聚焦点正逐渐回归基本面。

3月债券市场整体走牛，利率维持震荡下行行情。当月，10年国债累计下行8BP至3.74%附近，
10年国开估值累计下行16bp至4.65%附近。
债券市场利多因素包括：1、资金面进入“两会时间”，央行维稳意愿强烈，整体资金较为宽
裕；2、美联储加息靴子落地效应明显，预期提前消化引发后续债市上涨；3、中美贸易战引
发国内债市避险情绪高涨，进一步推动债市上涨。
后续利空因素仍存在较大变数，上述利多因素仅限于事件性冲击，未来资金面进一步放松概
率低，监管冲击将持续推进。

4.2、操作回顾

该产品主要投资于高等级信用债、债权类项目、资本市场项目等，投资回报率整体稳定，保
障了产品的稳健运行。

4.3、下一步投资策略

该产品未来将继续投资于收益率稳定的高等级信用债、债权类项目、资本市场项目等，保持
产品的稳健运行，严控市场风险和信用风险，力争为产品持有人取得较好的投资收益。

5、投资组合详细情况

5.1、投资组合的基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 9.16% 33.87%

  债券及债券基金 8.55% 33.33%

  活期存款 0.61% 0.54%

※ 债权类资产 21.33% 27.42%

  债权融资类信托 21.33% 27.42%

※ 权益类资产 69.51% 38.71%

  结构化证券优先份额投资 0.00% 0.30%

  PE股权投资 69.51% 38.41%

合计 100% 100%

5.2、产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.3、产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.4、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

sAAA+至AAA- 0.00%

sAA+、AA+ 0.00%

sAA、AA 100.00%

sAA-、AA- 0.00%

sA+、A+ 0.00%

A 0.00%

A- 0.00%

A-以下 0.00%

N(待评级) 0.00%

5.5、需要特别说明的投资品情况
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无

6、其他重要信息

无


