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PBDG18Z7私银全权委托资产管理理财产品2018年第65期
（PBDG18Z7）2019年第一季度季报

1、重要提示

无

2、理财产品概况

产品名称 PBDG18Z7私银全权委托资产管理理财产品2018年第65期

产品代码 PBDG18Z7

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2018年06月29日

产品到期日 2021年05月21日

业绩比较基准 5.6000%（年化）

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.10%

产品托管人 工商银行浙江分行

报告期末理财产品份额 1,700,000,000.00

3、产品净值表现

5.6000%（年化）

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

宏观经济：一季度国内经济基本面延续下行态势，但在各项积极政策逐步推进落实背景下，
基本面已有企稳迹象。从需求端看，进出口增速受全球贸易放缓拖累，超预期回落；消费增
速终止了去年四季度以来的下行态势，企稳回升；固定资产投资稳中有升，主要受基建投资
、制造业投资逐步回暖提振。从供给端看，1-2月工业企业利润显著回落，但从工业增加值的
企稳和3月PMI生产指数的大幅回升来看，企业复工情况较好，工业生产明显回暖；从金融端
看，1月社融增量、信贷增速的回升大超预期，1-2月合并数据较去年同期亦明显企稳，“宽
信用”的政策效果逐步显现。
债券市场：市场风险偏好的回暖和基本面预期的改善对一季度债券市场形成扰动。往后看，
市场对于基本面预期的分歧和央行货币政策态度之间的博弈或对债市产生持续扰动。下阶段
需密切关注信用扩张的可持续性、经济数据是否企稳以及国内货币政策变化。

4.2、操作回顾

本产品募集资金主要投资于杭州之江城市建设投资集团有限公司债权项目，属于法律法规允
许或监管部门批准的具备固定收益特征的资产范围。

4.3、下一步投资策略

下阶段，产品管理人将做好产品投资的运作情况监测。若杭州之江城市建设投资集团有限公
司债权项目收回本金和收益，产品管理人将及时兑付客户理财资金本金，并做好收益部分的
再投资工作，以增厚产品收益，再投资仅限于固定收益类资产。

5、投资组合详细情况

5.1、投资组合的基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 0.24% 1.37%

  债券及债券基金 0.24% 1.37%

※ 债权类资产 99.76% 98.63%

  理财计划直接投资（债权类） 99.76% 98.63%
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合计 100% 100%

5.2、产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.3、产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.4、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

sAAA+至AAA- 0.00%

sAA+、AA+ 0.00%

sAA、AA 0.00%

sAA-、AA- 100.00%

sA+、A+ 0.00%

A 0.00%

A- 0.00%

A-以下 0.00%

N(待评级) 0.00%

5.5、需要特别说明的投资品情况

无

6、其他重要信息

无


