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工银理财·鑫尊利私银尊享混合半年定开净值理财产品
（19HH3831）2020年上半年半年报

1、重要提示

理财非存款、产品有风险、投资须谨慎。工银理财有限责任公司郑重提示：在购买理财产品
前，客户应仔细阅读理财产品销售文件，确保自己完全理解该项投资的性质和所涉及的风险
，详细了解和审慎评估该理财产品的资金投资方向、风险类型及业绩比较基准等基本情况，
在慎重考虑后自行决定购买与自身风险承受能力和资产管理需求匹配的理财产品；在购买理
财产品后，客户应随时关注该理财产品的信息披露情况，及时获取相关信息。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·鑫尊利私银尊享混合半年定开净值理财产品
（19HH3831）

产品代码 19HH3831

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2019年12月23日

产品到期日 --

开放日 封闭期之后，本产品开放日为每年2月、8月前5个工作日

开放时间 开放日24小时均为开放时间

购买、赎回方式

1、产品募集期过后，客户可于开放日24小时进行申购或赎回
产品，申赎交易统一集中在开放期结束后的下一工作日确认
，申购资金于开放期结束后下一工作日扣款，赎回资金于开
放期结束后3个工作日内兑付。2、开放期的前一个月支持客
户预约申赎，至下一开放期未撤销则转为正式申赎并生效。

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为4.05％（年化）。本业绩比较
基准不构成工银理财有限责任公司对该理财产品的任何收益
承诺。工银理财有限责任公司有权根据市场变动及产品运作
情况调整产品业绩比较基准，并至少于新业绩比较基准启用
前1个工作日公布。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.30%

杠杆水平 100.03%

产品托管人 中国工商银行总行

报告期末理财产品份额 105,962,000.00

3、产品净值表现

截至2020年6月30日，产品最新单位净值为1.0195元，资产净值为108023157.82元，自成立以
来产品单位净值年化收益率为3.72%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

2020年上半年受公共卫生事件影响，我国经济活动受到了一定冲击，特别是一季度GDP同比下
降6.9%。但由于疫情防控及时有力，经济复苏较为迅速，GDP二季度同比增长3.2%。因此上半
年GDP总体同比小幅下降1.6%。受上半年多个事件冲击的影响，权益市场出现了大幅波动，上
证指数在3月19日受外部疫情突然爆发的冲击，最低触及2646点附近。此后权益市场震荡上行
，且结构分化，医药、消费、科技等板块表现较好。债市方面，为应对疫情冲击，一季度流
动性保持宽松，债券收益率持续下行，十年国债收益率最低下探到2.50%以下。此后，在国内
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经济逐步恢复的背景下，货币政策正常化，利率不断回升到2.80%以上。总体看，经济仍在不
断修复的趋势中，货币政策易紧难松，在坚持“房住不炒”的定调下，需密切关注国内财政
发力、国际疫情及政治环境变化、经济复苏斜率等问题。

4.2、操作回顾

权益方面，在上半年市场情绪受疫情冲击后逐步复苏、股指阶段性上涨阶段，我们合理择时
布局了消费、医药、周期等板块，适时进行波段操作锁定收益，同时积极加大科创板打新投
资力度，做好创业板打新准备；债券方面，在市场利率特别是短端利率迅速走高，债市回调
幅度较大的情况下，我们合理转为防御策略，缩短组合久期，把控信用风险。

4.3、下一步投资策略

展望后市，海外市场流动性维持宽松，国内经济持续复苏，市场风险偏好有望继续提升。下
一步我们将做好大类资产配置，权衡股债配比，权益市场我们将在获取β收益的同时，继续
把握结构性机会，同时在债市调整过程择优做好债券配置，不断为客户创造价值。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

截止2020年6月30日，本产品直接投资的资产比例为34.68%，间接投资的比例为65.32%。其中
直接投资固收类100%、权益类0%、商品及衍生品类0%、其他0%；间接投资固收类82.07%、权
益类17.93%、商品及衍生品类0%、其他0%。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 固定收益类 88.29% --

  货币类 34.68% --

  债券类 53.61% --

※ 权益类 11.71% --

  股票类 11.71% --

合计 100% --

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 招商资管恒利1号集合资产管理计划 47841600.00 44.29%

2 活期存款 37465781.87 34.68%

3 中金增利1号集合资产管理计划 13100400.00 12.13%

4 北京信托银驰理财2014015号 9611700.00 8.90%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

目前组合高流动性资产在合理区间内，无流动性风险。

6、其他重要信息

报告期内投资于中信建投证券股份有限公司承销的20唐新Y1(证券代码：163988.SH）,交易数
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量为1327.96张,单位价格为100，标的资产类别为债券。
报告期内投资于中信建投证券股份有限公司承销的20海控02(证券代码：114651.SZ）,交易数
量为7541.63张,单位价格为100，标的资产类别为债券。


