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工银理财·核心优选私银尊享固收类封闭净值型产品（20GS5835
）2020年第三季度季报

1、重要提示

尊敬的客户，感谢您选择工银理财！您购买的本款产品是由工银理财有限责任公司自主设计
、投资、运作与销售的理财产品。为保障您的合法权益，请您在进行金融投资时，警惕任何
人与机构假借我公司理财产品之名推介、推销其他类型金融产品。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·核心优选私银尊享固收类封闭净值型产
品20GS5835

产品代码 20GS5835

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2020年05月12日

产品到期日 2021年11月30日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为4.30％（年化），该业绩比较
基准仅作为计算浮动管理费（如有）的依据，不构成工银理
财有限责任公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.20%

杠杆水平 100%

产品托管人 工商银行上海分行

报告期末理财产品份额 956,749,000.00

3、产品净值表现

该产品三季末净值为1.0069，本季度年化收益率为2.74%，低于产品业绩基准，主要是受到三
季度以来权益、固收市场均呈现一定的连续波动影响。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

经济方面，三季度经济增速进一步回升，三季度GDP同比增长4.9%，环比增长2.7%，前三季度
经济增速由负转正，同比增长0.7%，经济恢复状况良好。价格数据方面，CPI同比增速在三季
度有所回落，9月同比增速为1.7%，PPI数据环比有所改善，同比仍未转正，9月同比增速
为-2.1%。金融数据方面，三季度社会融资规模8.75亿元，维持高位，主要由于政府债券、贷
款贡献，新增人民币贷款4.17万亿，其中企业新增贷款呈现总量略减，结构优化的特征。三
季度社会消费品零售总额月度同比增速由负转正，9月名义同比增长3.3%，餐饮、服装、汽车
修复较快。三季度规模以上工业增加值同比快速恢复，9月同比实际增长6.9%。1-9月全国固
定资产投资同比增长0.8%，其中制造业同比增长-6.5%，基础设施投资同比增长0.2%，房地产
开发投资同比增长5.6%。
财政政策方面，三季度是国债和地方债的集中发行期，发行量达到4.46万亿，其中国债发行
量2.27万亿，包括特别国债7100亿元，一般国债1.56万亿，地方债发行量2.19万亿。随着政
府债券的发行，财政支出的力度逐渐增加，对经济形成良好的推动作用。
货币市场方面，三季度央行实行稳健的货币政策，下调14D逆回购利率20bp至2.35%，维持金
融机构资金水平保持合理充裕，引导实体经济融资利率下行。资金价格方面，在货币政策引
导下，资金利率保持在政策利率附近，其中隔夜回购利率与上季度持平至2.27%，7D回购利率
均价较上季度上行29bp至2.44%。
海外方面，三季度疫情继续全球扩散并有所反复，海外货币政策保持宽松，全球股票市场整
体呈现震荡格局，美元指数走弱，人民币兑美元汇率升值。
债券市场方面，三季度整体呈现震荡下跌的趋势，7月受到股票市场强势上涨的影响，股债跷
跷板效应下，债券市场快速下跌，随后迎来一波修复行情，8-9月，受到利率债供给压力，经
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济持续修复，短端存单利率走高等因素的影响，呈现弱势。总体来看，三季度中债-新综合财
富（总值）指数下跌0.63%，10年国债收益率上行30bp至3.15%，3年AAA信用债中债到期收益
率上行55bp至3.73%。
股票市场方面，7月上半月国内股市出现一波快速拉升，之后上证综指在3170点-3459点之间
窄幅震荡，具体来看，三季度上证综指涨幅7.82%，深证成指涨幅7.63%，创业板指数上
涨5.6%,，上证50涨幅9.87%。

4.2、操作回顾

截至本季末，本产品基本完成了初始资产配置，固收、权益、商品配置基本完成。其中结合
本季度固收和权益市场的波动情况，捕捉了一定的资产配置时机。

4.3、下一步投资策略

展望四季度的投资配置，我们认为目前经济整体仍处于复苏周期中，市场对于国内经济的渐
进性修复有一定预期；在债券方面，三季度利率债的供给面压力有所缓解，预计利率将维持
一定的区间震荡格局，我们仍将坚持高票息配置策略，通过票息来抵御一定的利率波动；权
益方面随着经济的逐步复苏，权益市场的关注度已逐步改善，后续市场可能迎来一定的结构
性分化，我们将在保持一定配置仓位的前提下结合市场波动适时进行仓位调整，把握市场结
构性投资机会。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为3.74%，间接投资的比例为96.26%。其中直接投资固收类3.74%
、权益类0%、商品及衍生品类0%、其他0%；间接投资固收类85.13%、权益类9.74%、商品及衍
生品类1.39%、其他0%。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 固定收益类 86.09% --

  货币类 14.22% --

  债券类 71.87% --

※ 权益类 13.91% --

  股票类 13.91% --

合计 100% --

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1
中信证券贵宾定制10号集合资产管理计

划
495607000.82 51.38%

2 招商智远增持宝6号集合资产管理计划 197673645.75 20.49%

3 粤财信托粤银3号单一资金信托计划 134216195.92 13.91%

4 太平资产宝盈2号保险资产管理产品 101085765.51 10.48%

5 活期存款 27080360.80 2.81%

6 证券清算款 9000000.00 0.93%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
融资客户 投资品名称

剩余
融资

投资
品年

投资 是否存在

占投
资组
合的
比
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号 期
限(
月)

收益
率
(%)

模式 风险 列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

产品为封闭式产品，整体流动性风险可控。

6、其他重要信息

6.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况
无。
6.2理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况
1）报告期内投资于中信建投证券承销的20融控02（证券代码：167251.SH），交易数量
为31201，单位价格为100，标的资产类别为债券。
2）报告期内投资于中信建投证券承销的20晋信02（证券代码：166573.SH），交易数量
为11346，单位价格为100，标的资产类别为债券。
3）报告期内投资于中信建投证券承销的20西海01（证券代码：167387.SH），交易数量
为17019，单位价格为100，标的资产类别为债券。
4）报告期内投资于中信建投证券承销的20唐新Y8（证券代码：175120.SH），交易数量
为21273，单位价格为100，标的资产类别为资产支持证券。
5）报告期内投资于中信建投证券承销的20华电Y3（证券代码：175092.SH），交易数量
为42547，单位价格为100，标的资产类别为债券。
6）报告期内投资于中信建投证券承销的20核电Y2（证券代码：175096.SH），交易数量
为14182，单位价格为100，标的资产类别为债券。
6.3 理财产品在报告期内投资关联方发行的公募基金的情况
报告期内投资于华夏基金发行的华夏恒生ETF（证券代码：159920.SZ），交易数量为9393607
，平均价格为1.3797元。
6.4 理财产品在报告期内的其他重大关联交易
无。 


