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工银理财·恒睿平衡私银尊享混合类封闭净值型理财产
品(20HH6806)（20HH6806）2020年第一季度季报

1、重要提示

无

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·恒睿平衡私银尊享混合类封闭净值型理财产
品(20HH6806)

产品代码 20HH6806

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2020年02月26日

产品到期日 2021年07月07日

业绩比较基准 4.5%

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.30%

杠杆水平 1

产品托管人 工商银行上海分行

报告期末理财产品份额 626,348,000.00

3、产品净值表现

产品2020年3月31日的单位净值为0.9886

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

2020年一季度，在新冠疫情的影响下，市场对经济衰退预期强烈，避险情绪浓厚，债券收益
率整体大幅震荡下行。年初，在CPI低于预期和较为宽松的资金面的双重推动下，收益率震荡
下行。春节后，在国内疫情爆发推升避险情绪的影响下，信用债收益率也跟随利率出现了非
常明显的下行。随后，由于国内疫情逐渐好转复工预期升温，同时权益市场走势强劲，在收
益率大幅下行之后，债市一直处于小幅震荡调整模式。到3月初，在海外疫情超预期爆发的背
景下，美联储紧急超预期降息，加之油价暴跌，推动长端收益率再次开始大幅下行。在全球
股市暴跌引发流动性危机之后，美联储在3月末开启了无限流动性支持，而此时国内降息预期
也在持续发酵，引发长端收益率继续下行。整个季度来看，10年期国债和国开债收益率分别
下行55BP和63BP。信用债收益率整体走势类似于利率债，但受到流动性宽松影响，短端收益
率下行幅度较长端更大，但幅度较利率债更小，因而信用利差整体走阔。
权益市场方面，一季度整体收跌，但过程和节奏可谓是一波三折。元旦至春节前，市场继续
延续了2019年12月开始的春季躁动，以科技为首的创业板指数强势持续领涨。随后，国内新
冠疫情开始爆发，市场在春节前后出现了大幅调整。不过，在短暂的快速普跌之后，大盘仍
延续了疫情之前的科技主线行情，以TMT为首的成长板块在国内疫情拐点之后出现了强劲反弹
，。进入3月份，随着海外疫情爆发并超预期扩散，外围市场出现了系统性的大幅下跌，并引
发了全球性的恐慌和流动性危机。北上资金大幅流出A股市场，叠加避险风险偏好的蔓延，国
内市场也出现了较大幅度的调整。

4.2、操作回顾

操作上，1-2月组合权益仓位维持稳定，随后系统性降低股票仓位，加大配置低波动高股息权
益资产，以控制权益市场下跌过程中为组合带来的回撤。债券方面，增持高等级、中性偏长
久期优质信用债，享受静态收益，整体仍按照票息策略的偏绝对收益操作思路为主。

4.3、下一步投资策略

继续按照“固定收益类资产打底+量化策略增强收益”的策略进行投资，积极配置低信用风险
的固定收益类资产，把握权益类资产投资机会，通过一定比例的衍生品资产控制产品风险和
回撤。
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5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为22.65%，间接投资的比例为77.35%。其中直接投资固收
类22.65%、权益类0%、商品及衍生品类0%、其他0%；间接投资固收类46.07%、权益类25.06%
、商品及衍生品类6.22%、其他0%。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 固定收益类 30.76% 100.00%

  货币类 6.02% 100.00%

  债券类 8.12% 0.00%

  非标准化债权类 16.62% 0.00%

※ 混合类资产 69.24% 0.00%

  对冲基金类 6.45% 0.00%

  混合基金类 62.79% 0.00%

合计 100% 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 中信期货灵活配置1号集合资产管理计划 381751442.05 62.78%

2 2019滇中产业4亿元理财直投1 101086944.44 16.62%

3 华泰证券资管工行2号定向资产管理计划 49381320.00 8.12%

4
东证期货工银慧享一号集合资产管理计

划
39242252.30 6.45%

5 活期存款 36624396.67 6.02%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

1
云南省滇中产
业发展集团有

限公司

2019滇中产
业4亿元理
财直投1

7 4.55%

理财
计划
直接
投资
（债
权类
）

否 16.62%

5.7投资组合流动性风险分析

无

6、其他重要信息

无


