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工银理财·颐合私银尊享固定收益类封闭净值型产品（20GS5817
）（20GS5817）2020年年报

1、重要提示

尊敬的客户，感谢您选择工银理财！您购买的本款产品是由工银理财有限责任公司自主设计
、投资、运作与销售的理财产品。为保障您的合法权益，请您在进行金融投资时，警惕任何
人与机构假借我公司理财产品之名推介、推销其他类型产品。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·颐合私银尊享固定收益类封闭净值型产品
（20GS5817）

产品代码 20GS5817

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2020年03月04日

产品到期日 2022年03月04日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为4.50％，该业绩比较基准仅作
为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责任公司对
该理财产品的任何收益承诺。管理人有权对开放日后的业绩
比较基准进行调整，具体以管理人届时公告为准。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.30%

杠杆水平 100%

产品托管人 工商银行上海分行

报告期末理财产品份额 159,059,000.00

3、产品净值表现

截止2020年12月31日，产品净值为1.0464，2020年年化收益率为5.59% 

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

2020年受新冠疫情冲击和宽松货币政策影响，全球金融市场剧烈波动。上半年受全球疫情爆
发影响，各国普遍采取了隔离措施，导致全球经济急刹车，失业率脉冲式上涨，全球股市大
幅下跌，金融风险显著上升。为救助疫情和就业，各国首先采用宽松的货币政策，尤其美联
储的救助规模堪比甚至超过08年金融危机，全球债券市场利率大幅下降，债券市场进入牛市
，其后各国相继推出积极的财政政策来稳定经济和就业，宽松政策稳定了市场预期。下半年
随着疫情的缓解，隔离措施开始逐步解除，在宽松政策刺激下，全球经济V型反转，尤其中国
率先复苏，带动全球经济增长，风险资产也重启上涨趋势，尤其是科技股和黄金等，A股也经
历了一轮结构性牛市。目前中国疫情渐行渐远，欧美正在大规模接种疫苗，预计2021年全球
经济会延续回升主线，大宗商品将受益经济增长，同时随着经济回升，宽松货币政策预计将
逐步退出，带来全球利率水平回升，高估值和成长股可能受到负面影响，股票市场将可能出
现一定分化。

4.2、操作回顾

本产品主要依靠多资产组合投资获取投资收益，在控制净值波动的基础上，力争实现资产的
长期稳健增值。产品通过密切关注宏观经济走势，在固定收益投资方面，通过优选债券、债
券基金，控制信用风险和保持适度久期，搭配部分存款配置，实现产品净值的稳定增长；在
权益投资方面，主要基于大类资产配置的分析结果，审慎开展权益类资产配置，并灵活调整
配置比例，力争通过权益市场投资提升产品收益。
从产品表现来看，该产品在2020年固收市场存在一定波动的环境下，通过多资产的资产组合
投资有效的降低了产品净值的波动，并从多个不同资产类别中获取了一定收益。
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4.3、下一步投资策略

展望2021年，在固收投资领域，债券市场经历2020年二季度以来的波动后，估值上已经有了
一定的配置价值，产品仍将主要保持配置高等级债券为主，获取债券票息收益的配置策略。
权益投资方面，市场经历了一轮上涨之后，内部结构已经出现较大分化，部分热门领域估值
较高，预计2021年权益市场可能出现一定的风格切换，在投资布局上，产品将继续审慎控制
整体权益敞口，并在不同的行业、风格间结合市场情况择优选择配置，力争增强产品收益。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为5.12%，间接投资的比例为94.88%。其中直接投资固收类5.12%
、权益类0%、商品及衍生品类0%、其他0%；间接投资固收类80.35%、权益类13.14%、商品及
衍生品类1.39%、其他0%。 

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 固定收益类 80.09% --

  货币类 5.12% --

  债券类 74.97% --

※ 权益类 19.91% --

  股票类 19.91% --

合计 100% --

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 招商智远增持宝6号集合资产管理计划 78887787.90 47.21%

2 国君资管2301定向资产管理合同 46393620.00 27.76%

3 粤财信托粤银3号单一资金信托计划 33266298.25 19.91%

4 活期存款 8555828.79 5.12%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

产品持仓的债券等资产可为组合提供必要的流动性，整体流动性风险可控。

6、其他重要信息

请见附件。


