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工银理财·智合私银尊享多资产FOF90天持盈产品（20GS5828）
（20GS5828）2021年上半年半年报

1、重要提示

无

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·智合私银尊享多资产FOF90天持盈产品（20GS5828
）

产品代码 20GS5828

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2020年04月03日

产品到期日 --

开放日 封闭期过后每个工作日为开放日

开放时间 开放日的9:00至17:00为开放时间

购买、赎回方式 金额申购、份额赎回

业绩比较基准
本产品业绩比较基准为“中债-高信用等级中期票据全价（1-
3年）指数（万得代码:CBA03423.CS）*60％+2.60％（均为年
化收益率）”。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.40%

杠杆水平 102.39%

产品托管人 工商银行浙江分行

报告期末理财产品份额 6,999,925,000.00

3、产品净值表现

截至2021年6月30日,产品单位净值1.0694,2021年上半年存续期年化收益率3.90%,低于4.80%
的业绩比较基准。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

全球经济二季度延续了一季度的回升态势，虽然疫情依然有反复性，但总体上没有对经济再
次造成严重冲击，美国的疫苗接种大规模普及，使得经济回升有相对坚实基础。随着全球经
济的回升，以及供应困境，工业品通胀的压力展现，比如半导体和大宗商品，PPI大幅升高。
另一方面，消费端的复苏还相对缓慢，PPI和CPI的剪刀差持续拉大。中美政策的重心依然在
于提升就业。金融市场方面，一季度通胀预期很高，美债收益率大幅上升，导致全球股市风
格显著分化。二季度这种情况有所缓解，市场开始意识到中美的政策确实是不急转弯，债券
相比于股票的估值优势再次显现，债券价格经历回升，股票市场风格分化缓解，成长股经历
了大跌后的反弹。大宗商品价格上涨的压力更加明显，PPI交易继续推动周期板块上涨。

4.2、操作回顾

上半年我们及时跟踪市场变化，在抱团股下跌，市场出现风格分化迹象后，我们果断降低了
高市盈率和成长股的配置，增加了顺周期和低估值板块相关基金的配置，降低市场波动。债
券方面我们主要是票息策略，增加高息资产配置。商品方面，除了黄金之外我们也增加了有
色金属等工业品ETF来增加受益。总体上我们产品波动相对可控，并获得了相对理想的收益。

4.3、下一步投资策略

三季度美林时钟大概率进入到滞胀阶段，国内经济见顶，企业利润增速也将见顶，而成本的
压力还会上升，前期低迷的CPI也将会见底回升。一般在这种阶段，股债都难有机会，尤其股
市表现最差，但是目前的宏观政策还是不急转弯，所以股票市场应该还有结构机会，主要机
会从PPI交易转向CPI交易，集中在出行消费和地产竣工消费。这两个领域不但会受益于国内
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需求，也受益于海外需求的回升。对于高估值的成长股保持谨慎。债券方面，经历了最近两
个月的上涨后，我们开始相对谨慎，不认为有趋势性行情，预计三季度国内外就业继续好转
，中美的政策不排除有边际变化的可能，策略上票息策略为主。大宗商品方面，我们认为随
着国内经济三季度见顶，工业品价格上涨进入尾声，黄金价格也已经见顶，后期将高位震荡
。机会点在于石化板块，受益于出行消费的回升，交通，纺织等领域对于石化板块的需求加
大，后期还有投资机会。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为28.10%，间接投资的比例为71.90%。其中直接投资固收类100%
、权益类0%、商品及衍生品类0%、其他0%；间接投资固收类92.77%、权益类5.82%、商品及衍
生品类1.41%、其他0%。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 固定收益类 89.49% --

  货币类 52.13% --

  债券类 37.36% --

※ 混合类资产 10.51% --

  混合基金类 10.51% --

合计 100% --

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 活期存款 2108766871.47 28.10%

2 广发资管稳益3号定向资产管理合同 1847361768.90 24.62%

3 太平资产宝盈2号保险资产管理产品 1616359219.46 21.54%

4 华泰证券工商银行1号定向资产管理计划 788400397.41 10.51%

5 招商智远增持宝6号集合资产管理计划 616213177.21 8.21%

6 国君资管2301定向资产管理合同 209416372.81 2.79%

7 人保资产安心盛世129号 186846329.27 2.49%

8
多资产MOM-银华基金工行债券精选1号集

合资产管理计划
130350037.53 1.74%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

无

6、其他重要信息

6.1 托管人报告
本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规和合同的规定，尽职尽责地履行了托管人应尽
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的义务，不存在任何损害投资者利益的行为。
本报告期内本托管人受理财产品管理机构的委托复核了本产品2021年半年度报告中产品份额
、份额净值、累计净值、资产净值和穿透前资产持仓及占比等内容未发现任何损害投资者利
益的行为。
6.2 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况
无
6.3 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况
1）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21希望六和MTN001(乡村振兴)”（证
券代码：102100490.IB），交易数量为1098.64，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的
资产类别为债券。
2）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21奔驰汽车债02”（证券代码
：2122035.IB），交易数量为439.46，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
3）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21瑞链07”（证券代码：136055.SZ
），交易数量为439.46，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别为债券。
4）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21明静ABN001优先”（证券代码
：082100019.IB），交易数量为415.29，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
5）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21铁四院MTN001”（证券代码
：102100236.IB），交易数量为251.69，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
6）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21希望六和MTN001(乡村振兴)”（证
券代码：102100490.IB），交易数量为524.36，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资
产类别为债券。
7）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21光穗华电ABN001优先”（证券代码
：082100277.IB），交易数量为1048.71，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类
别为债券。
8）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21港兴港投MTN001”（证券代码
：102100746.IB），交易数量为419.49，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
9）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21水电五局MTN001”（证券代码
：102100857.IB），交易数量为482.41，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
10）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21中交二航MTN001”（证券代码
：102100960.IB），交易数量为608.25，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
11）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“19民生银行二级01”（证券代码
：1928002.IB），交易数量为440.46，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
12）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21明静ABN003优先”（证券代码
：082100431.IB），交易数量为207.65，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
13）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“19民生银行二级01”（证券代码
：1928002.IB），交易数量为419.49，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
14）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“19民生银行二级01”（证券代码
：1928002.IB），交易数量为104.87，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
15）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“17民生银行二级01”（证券代码
：1728016.IB），交易数量为209.74，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
16）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“17民生银行二级02”（证券代码
：1728023.IB），交易数量为83.90，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
17）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“19民生银行二级01”（证券代码
：1928002.IB），交易数量为83.90，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
18）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21明静ABN004优先”（证券代码
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：082100484.IB），交易数量为790.73，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
19）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21金地MTN005”（证券代码
：102101091.IB），交易数量为314.61，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
20）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21山东高速ABN001优先”（证券代
码：082100574.IB），交易数量为1048.71，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产
类别为债券。
21）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21中交二航MTN002”（证券代码
：102101200.IB），交易数量为314.61，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
22）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“19长电MTN001”（证券代码
：101900332.IB），交易数量为583.91，单位价格为100.51，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
23）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“18云城投MTN002”（证券代码
：101800442.IB），交易数量为145.98，单位价格为90.20，交易方向为卖出,标的资产类别
为债券。
24）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“19长电MTN001”（证券代码
：101900332.IB），交易数量为583.91，单位价格为100.53，交易方向为卖出,标的资产类别
为债券。
25）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21江苏租赁债01”（证券代码
：2122015.IB），交易数量为7061.52，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
26）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21诚通控股MTN001”（证券代码
：102100694.IB），交易数量为1977.23，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类
别为债券。
27）报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的“21金地MTN004”（证券代码
：102100991.IB），交易数量为2824.61，单位价格为100.00，交易方向为买入,标的资产类
别为债券。
6.4 理财产品在报告期内的其他重大关联交易
1）报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司管理的“工银瑞信沪港深A”（证券代码
：002387.OF），交易数量为56967.93，单位价格为1.43，交易方向为卖出,标的资产类别为
公募基金。
2）报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司管理的“工银中债3-5年国开行A”（证券代码
：007078.OF），交易数量为123466.63，单位价格为1.02，交易方向为买入,标的资产类别为
公募基金。


