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工银理财·核心优选私银尊享900天持盈固收类产品(20GS5858)
（20GS5858）2021年上半年半年报

1、重要提示

尊敬的客户，感谢您选择工银理财！您购买的本款产品是由工银理财有限责任公司自主设计
、投资、运作的理财产品。为保障您的合法权益，请您在进行金融投资时，警惕任何人与机
构假借我公司理财产品之名推介、推销其他类型金融产品。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·核心优选私银尊享900天持盈固收类产
品(20GS5858)

产品代码 20GS5858

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2021年01月07日

产品到期日 --

开放日 封闭期过后的每个工作日为开放日

开放时间 开放日的9:00至17:00为开放时间

购买、赎回方式
按照“金额申购、份额赎回”的原则以开放日日终净值计算
申购份额和赎回资金

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为4.65％。业绩比较基准由投资
管理人依据理财产品的投资范围及比例、投资策略，并综合
考量市场环境等因素测算。本产品投资策略主要以大类资产
配置为指引，挖掘细分资产的投资机会，注重风险回撤控制
。业绩比较基准是本机构基于产品性质、投资策略、过往经
验等因素对产品设定的投资目标，不代表产品的未来表现和
实际收益，不构成对产品收益的承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.30%

杠杆水平 100%

产品托管人 工商银行深圳分行

报告期末理财产品份额 89,425,815.22

3、产品净值表现

该产品2021年上半年末资产净值90289811.80，单位净值为1.0097，单位累计净值为 1.0097,
产品成立以来年化收益率为2.02%，暂低于产品业绩基准，主要受今年一季度以来固收、权益
市场出现一定幅度波动影响。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

全球经济二季度延续了一季度的回升态势，虽然疫情依然有反复性，但总体上没有对经济再
次造成严重冲击，美国的疫苗接种大规模普及，使得经济回升有相对坚实基础。随着全球经
济的回升，以及供应困境，工业品通胀的压力展现，比如半导体和大宗商品，PPI大幅升高。
另一方面，消费端的复苏还相对缓慢，PPI和CPI的剪刀差持续拉大。中美政策的重心依然在
于提升就业。金融市场方面，一季度通胀预期很高，美债收益率大幅上升，导致全球股市风
格显著分化。二季度这种情况有所缓解，市场开始意识到中美的政策确实是不急转弯，债券
相比于股票的估值优势再次显现，债券价格经历回升，股票市场风格分化缓解，成长股经历
了大跌后的反弹。大宗商品价格上涨的压力更加明显，PPI交易继续推动周期板块上涨。

4.2、操作回顾

上半年我们及时跟踪市场变化，寻找固收和权益等各类资产的配置机会，在固收和权益市场
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均出现一定市场波动的环境下坚持以控制产品净值波动和最大回撤、把握机会增厚产品收益
为配置方向。在春节后的股市下跌行情中，积极分析市场调整的影响因素，并适时对持仓的
行业、风格结构进行调整，在市场出现风格分化迹象后，降低了高市盈率和成长股的配置，
增加了部分顺周期和中长期高景气度行业的配置，以在波动的市场环境下寻找较优的投资机
会。债券方面我们仍主要坚持票息策略，增加高息资产配置。商品方面，除了黄金之外我们
也增加了有色金属等工业品ETF来增加受益。总体上产品的净值波动相对可控，并获得了相对
理想的收益。

4.3、下一步投资策略

展望下半年，国内经济增速、企业利润增速均存在见顶的可能，而成本端压力仍在上升，预
计上半年高企的PPI存在后续向CPI传导的可能。结合历史情况，在该环境下股债都较难有趋
势性机会，在投资配置上需要进一步精选标的进行配置。从政策面来看，当前宏观政策仍坚
持不急转弯，股票市场预计仍存在结构性机会，主要关注国内产业链完整的中长期成长性行
业以及受益PPI向CPI传导的出行消费等行业的投资配置机会，对于估值相对较高的板块整体
保持谨慎。在固收方面，下半年随着国内外就业的继续好转、海外经济的进一步修复，中美
政策不排除边际变化的可能，在投资策略上仍坚持优选高等级且有票息保护的品种为主。大
宗商品方面，在国内外均防范通胀的背景下，大宗商品的整体趋势性机会有所减弱，后续关
注海外大宗商品供给端的修复情况。
整体来看，在各类资产上获取超额收益的难度整体上进一步增加，在投资管理上，我们将进
一步精选标的，在市场波动过程中寻找投资机会。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为13.45%，间接投资的比例为86.55%。其中直接投资固收
类13.45%、权益类0%、商品及衍生品类0%、其他0%；间接投资固收类77.62%、权益类8.07%、
商品及衍生品类0.86%、其他0%。 

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 固定收益类 87.77% 100.00%

  货币类 24.75% 100.00%

  债券类 63.02% 0.00%

※ 权益类 12.23% 0.00%

  股票类 12.23% 0.00%

合计 100% 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 招商智远增持宝6号集合资产管理计划 34601682.85 38.31%

2 广发资管稳益3号定向资产管理合同 12175039.35 13.48%

3 活期存款 12149965.00 13.45%

4 粤财信托粤银3号单一资金信托计划 11045608.66 12.23%

5 国寿资产-宝盈3号保险资产管理产品 10201434.88 11.29%

6 国君资管2301定向资产管理合同 10152012.07 11.24%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

剩余 投资
占投
资组
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序
号

融资客户 投资品名称 融资
期
限(
月)

品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

本产品为开放式产品，产品运作期间可通过资产变现、融资等方式满足流动性需求，当前流
动性风险可控。

6、其他重要信息

6.1 托管人报告
本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规和合同的规定，尽职尽责地履行了托管人应尽
的义务，不存在任何损害投资者利益的行为。
本报告期内本托管人受理财产品管理机构的委托复核了本产品2021年半年度报告中产品份额
、份额净值、累计净值、资产净值和穿透前资产持仓及占比等内容未发现任何损害投资者利
益的行为。
6.2 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况
无。
6.3理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况
1)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21希望六和MTN001(乡村振兴)（证券代
码：102100490.IB），交易数量为4629，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
2)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21奔驰汽车债02（证券代码
：2122035.IB），交易数量为1852，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
3)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21瑞链07（证券代码：136055.SZ），交
易数量为1852，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券。
4)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21明静ABN001优先（证券代码
：082100019.IB），交易数量为1511，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
5)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21铁四院MTN001（证券代码
：102100236.IB），交易数量为916，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
6)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21希望六和MTN001(乡村振兴)（证券代
码：102100490.IB），交易数量为1907，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
7)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21光穗华电ABN001优先（证券代码
：082100277.IB），交易数量为3815，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
8)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21港兴港投MTN001（证券代码
：102100746.IB），交易数量为1526，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
10)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21中交二航MTN001（证券代码
：102100960.IB），交易数量为2213，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
11)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的19民生银行二级01（证券代码
：1928002.IB），交易数量为1602，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
12)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21明静ABN003优先（证券代码
：082100431.IB），交易数量为755，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
13)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的19民生银行二级01（证券代码
：1928002.IB），交易数量为1526，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
14)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的19民生银行二级01（证券代码
：1928002.IB），交易数量为381，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券。
15)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的17民生银行二级01（证券代码
：1728016.IB），交易数量为763，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券。
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16)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的17民生银行二级02（证券代码
：1728023.IB），交易数量为305，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券。
17)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的19民生银行二级01（证券代码
：1928002.IB），交易数量为305，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券。
18)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21明静ABN004优先（证券代码
：082100484.IB），交易数量为2876，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
19)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21金地MTN005（证券代码
：102101091.IB），交易数量为1144，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
20)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21山东高速ABN001优先（证券代码
：082100574.IB），交易数量为3815，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
21)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21中交二航MTN002（证券代码
：102101200.IB），交易数量为1144，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
22)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21江苏租赁债01（证券代码
：2122015.IB），交易数量为3492，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
23)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21诚通控股MTN001（证券代码
：102100694.IB），交易数量为978，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
24)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21金地MTN004（证券代码
：102100991.IB），交易数量为1397，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债
券。
6.4 理财产品在报告期内的其他重大关联交易
1)报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司承销的工银瑞信沪港深A（证券代码
：002387.OF），交易数量为81147，单位价格为1.5861，交易方向为买入,标的资产类别为公
募基金。


