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工银理财·智合私银尊享多资产FOF365天持盈产品（20GS5894）
（20GS5894）2021年第三季度季报

1、重要提示

无

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·智合私银尊享多资产FOF365天持盈产品
（20GS5894）

产品代码 20GS5894

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2020年09月10日

产品到期日 --

开放日 封闭期过后每个工作日为开放日

开放时间 开放日的9:00至17:00

购买、赎回方式 金额认购、份额赎回

业绩比较基准
中债-高信用等级中期票据全价（1-3年）指数（万得代
码:CBA03423.CS）*60％+2.50％（均为年化收益率）

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.30%

杠杆水平 100.63%

产品托管人 工商银行浙江分行

报告期末理财产品份额 938,601,489.44

3、产品净值表现

截至2021年9月30日,产品份额净值1.0371,产品份额累计净值1.0371,产品资产净
值973,447,713.46。2021年三季度存续期年化收益率1.57%,低于业绩比较基准。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

2021年三季度国内经济增速出现了一定程度的下降，主要是消费和投资下降带来的，消费方
面受疫情反复的影响恢复比较缓慢，投资方面主要受地产投资下降的影响，出口方面依然保
持较高增速。通胀方面PPI与CPI的剪刀差进一步拉大，企业利润继续向上游集中，宏观经济
呈现出“类滞涨”特征。受经济下滑以及社融增速显著下降的影响，三季度权益市场整体上
出现调整，但是风格分化依然明显，周期股受益于价格上涨表现最为突出，消费股整体表现
较差，宽基指数方面只有中证500有所上涨。固收方面，受经济增速下降影响，利率水平进一
步下降，推动债券一轮行情。商品方面，受供给因素影响，能源价格出现较大程度的上涨。

4.2、操作回顾

市场出现风格分化迹象后，降低了高市盈率和成长股的配置，增加了顺周期和低估值板块相
关基金的配置，降低市场波动。债券方面我们主要是票息策略，增加高息资产配置。商品方
面，增加了有色金属等工业品ETF来增加受益。总体上产品波动相对可控，基本符合预期。

4.3、下一步投资策略

四季度需要注意四个方面风险，一是海外政策风险，包括美联储taper以及美国加税政策等。
二是房地产市场可能面临销售和投资继续下降的风险。三是全球能源供应紧张可能会在四季
度延续。四是进入冬季，疫情风险是否会再次出现。固收方面，宏观“类滞胀”局面显现，
货币政策目前主要考虑“滞”，四季度可能还是以稳为主，主要的变数在于消费，如果消费
明显好转，货币政策的考虑才会转向“胀”的问题。如果利率阶段性上升，将是比较好的买
入机会。房地产的信用风险需要加以规避。权益方面，后期关注上游价格是否向下游传导，
消费何时好转，以及财政政策何时加速，这三方面决定权益市场是否转向价值风格。宽基指
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数更偏向上证50。港股主要取决于美元流动性，如果流动性收紧，港股四季度可能依然底部
运行，但是长期买入机会。 商品方面，供给收缩而且需求稳定的品种价格仍有上升空间，主
要集中在能源化工板块。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为7.01%，间接投资的比例为92.99%。其中直接投资固收类7.01%
、权益类0%、商品及衍生品类0%、其他0%；间接投资固收类51.49%、权益类0.00%、商品及衍
生品类0.29%、其他41.21%（基金）。 

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 58.50%

  货币类 36.93%

  债券类 21.57%

※ 商品及金融衍生品类 0.29%

  衍生品类 0.29%

※ 混合类资产 41.21%

  混合基金类 41.21%（基金）

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 太平资产宝盈2号保险资产管理产品 281533938.46 28.90%

2 广发资管稳益3号定向资产管理合同 252754687.30 25.95%

3 华泰证券工商银行1号定向资产管理计划 238712614.67 24.51%

4 招商智远增持宝6号集合资产管理计划 127645451.98 13.10%

5 活期存款 68252636.79 7.01%

6 国君资管2301定向资产管理合同 5168052.51 0.53%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

无

6、其他重要信息

6.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况
无。
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6.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况
1)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21建设银行二级01（证券代码
：2128025.IB），交易数量为2767，单位价格为99.5949，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
2)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21建设银行二级01（证券代码
：2128025.IB），交易数量为2767，单位价格为99.2388，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
3)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21光穗华电ABN002优先(碳中和债)（证
券代码：082100802.IB），交易数量为596，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别
为债券。
4)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21峨乐旅集MTN001（证券代码
：102101742.IB），交易数量为477，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券
。
5)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21进出16（证券代码：210316.IB），交
易数量为43357，单位价格为100，交易方向为买入,标的资产类别为债券。
6)报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的21交通银行永续债（证券代码
：2128022.IB），交易数量为4336，单位价格为100.7063，交易方向为买入,标的资产类别为
债券。
6.3 理财产品在报告期内的其他重大关联交易
1)报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司承销的工银瑞信前沿医疗A（证券代码
：001717.OF），交易数量为568470，单位价格为4.768，交易方向为买入,标的资产类别为公
募基金。


