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工银理财·全球精选私银尊享固收类封闭净值型理财产
品(20GS8805)（20GS8805）2021年第三季度季报

1、重要提示

无。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·全球精选私银尊享固收类封闭净值型理财产
品(20GS8805)

产品代码 20GS8805

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2020年06月16日

产品到期日 2023年03月10日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为4.90％（年化），该业绩比较
基准仅作为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责
任公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.10%

杠杆水平 无杠杆

产品托管人 工商银行浙江分行

报告期末理财产品份额 369,180,000.00

3、产品净值表现

截至2021年三季度末，单位净值为1.0558，成立以来年化收益率为4.3242%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

【基本面】三季度宏观经济供需两侧均呈现回落态势，经济增速出现降档。三季度GDP 同比
增长4.9%，两年复合增长率同样为4.9%，从复合增速看三季度经济增速较二季度下降0.6 个
百分点。从生产供给端看，工业增速在三季度出现连续回落。在“能耗双控”目标任务和部
分地区煤炭出现供需缺口的叠加影响下，全国多地采取限电限产措施，对工业生产产生较大
影响。工业增加值两年复合增速由二季度的6.6%连续降至9 月的5%，工业产能利用率同样高
位回落。从需求端看，外需表现继续强势，三季度我国出口的两年复合增速较二季度继续上
升。固定资产投资方面，房地产企业融资约束政策影响显现，房地产投资增速加速回落；同
时三季度地方城投平台融资政策有所收紧，对基建投资增速影响明显；制造业投资持续修复
。消费方面，受到本土疫情反复以及部分地区极端天气影响，三季度消费总体表现较为疲软
，7、8两月消费连续回落，9 月有所改善。就业方面，前三季度全国城镇新增就业1045 万人
，完成全年目标的95.0%；9 月全国城镇调查失业率4.9%，较6 月下降0.1 个百分点。就业形
势稳定改善。

【A股】回顾A股2021年三季度表现，指数分化依然明显，从此前的“沪弱深强”转变为“沪
强深弱”，整个三季度，沪指微跌0.64%，深成指则下跌5.62%。创业板指累计跌幅6.69%，沪
深300指数累计跌幅6.85%。七月以来，市场热点由“茅指数”、“宁组合”切换至周期赛道
。两市结构性分化显著，能源和公用事业涨幅均超过 30%位居前二，家庭与个人用品、医疗
保健和保险行业表现垫底，跌幅均超过 20%。总体来看，2021年三季度，A股市场经历了跌宕
起伏，结构性分化和个股的轮转，为投资增加了曲折，也带来了新的机会。

【境内债】2021年三季度债市收益率快速下行，10年期国债收益率下行20BP至2.88%，收益率
绝对水平回落到历史低位。 收益率下行的阶段主要集中在7月，7月初国常会提出降准，随后
央行全面降准，超出市场预期，随后河南洪涝灾害、南京疫情等基本面因素发酵，10年国债7
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月底快速下行至2.83%这一年内低位，而后8-9月在2.8-2.9%区间震荡；信用债方面并未，三
季度信用债下行幅度小于同期限利率债，信用利差略微走阔。

【港股】
2021年3季度，全球经济受到新冠疫情的影响仍处于共振复苏的趋势中，量化宽松策略退出的
确定性进一步增加，港股市场主要指数进一步调整，恒生指数和各类主要指数跌幅较大，各
行业板块呈现一定的分化，其中受监管政策和市场情绪影响，科技指数跌幅超过25%，工业、
消费、地产等板块也跌幅居前。香港市场在3季度约有27家企业通过IPO的形式上市，总计募
集了超过740亿港币资金，尽管相对于上半年相对缓慢，但仍保持了较好的势头。

4.2、操作回顾

本产品成立后严格按照产品说明书的投资策略进行资产配置，主要投资于港股IPO以及包括境
内债券的固收类资产及其他权益类资产，并实时监测资产价格变动，定期进行评估调仓。

4.3、下一步投资策略

下一步本产品将继续精选境外IPO项目，同时积极寻找符合产品说明书要求的高等级固定收益
资产及具备性价比的其他权益类资产，在控制投资组合风险的基础上力争最大化投资收益。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

本产品直接投资的资产比例为49.92%，间接投资的比例为50.08%。其中直接投资固收类100%
；间接投资固收类29.39%、权益类0.03%、其他70.58%（基金）。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比例

（%）

※ 固定收益类 64.64%

  货币类 7.77%

  债券类 8.83%

  非标准化债权类 48.04%

※ 权益类 0.01%

  股票类 0.01%

※ 混合类资产 35.35%

  其他类 35.35%（基金）

合计 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 2020年溧水城建二年期4.2亿元 137675957.98 35.23%

2 招商智远聚利1号集合资产管理计划 106921802.80 27.36%

3
景顺长城优势投资8号QDII集合资产管理

计划
74157740.99 18.97%

4 2020年浦口经开8亿-2年期5.6亿 50070383.20 12.81%

5 中信证券全球策略1号集合资产管理计划 14644571.09 3.75%

6 活期存款 7365778.00 1.88%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序

剩余
融资

投资
品年

投资 是否存在

占投
资组
合的
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号 融资客户 投资品名称 期
限(
月)

收益
率
(%)

模式 风险 比
列
(%)

1
南京溧水城市
建设集团有限

公司

2020年溧水
城建二年
期4.2亿元

14 4.61%

债权
融资
类投
资

否 35.23%

2
南京浦口经济
开发有限公司

2020年浦口
经开8亿-2
年期5.6亿

12 4.61%

债权
融资
类投
资

否 12.81%

5.7投资组合流动性风险分析

本投资组合保持较高的流动性，流动性风险可控。

6、其他重要信息

6.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况

报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信产业债A（证券代码：000045），
余额为3648554.92元，标的资产类别为公募证券投资基金。
报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信成长收益A（证券代码：000195）
，余额为921382.71元，标的资产类别为公募证券投资基金。
报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信丰收回报A（证券代码：001650）
，余额为715295.05元，标的资产类别为公募证券投资基金。
报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信双利A（证券代码：485111），余
额为5533647.85元，标的资产类别为公募证券投资基金。
报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信文体产业A（证券代码：001714）
，余额为956150.92元，标的资产类别为公募证券投资基金。
报告期内投资于工银瑞信基金管理有限公司发行的工银瑞信新得益（证券代码：002006），
余额为722908.45元，标的资产类别为公募证券投资基金。


