
第 页1

工银理财·全鑫权益私银尊享混合封闭净值型理财产品
（20HH3805）2021年第一季度季报

1、重要提示

工银理财有限责任公司对本理财产品的本金和收益不提供保证承诺。
本理财产品的总体风险程度适中，风险因素可能对本金和收益产生一定影响。理财产品的投
资方向主要为风险和收益较为适中的投资品市场，或虽然部分投资于较高风险较高收益的投
资品市场，但通过合理资产配置或其他技术手段使产品的整体风险保持在适中水平，宏观政
策和市场相关法律法规变化、投资市场波动等风险因素对本金及收益会产生一定影响。
在发生最不利情况下（可能但并不一定发生），客户可能无法取得收益，并可能面临损失本
金的风险。请认真阅读理财产品说明书第八部分风险揭示内容，基于自身的独立判断进行投
资决策。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·全鑫权益私银尊享混合封闭净值型理财产品
（20HH3805）

产品代码 20HH3805

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2020年02月19日

产品到期日 2022年03月07日

业绩比较基准

本产品为净值型产品，其业绩表现将随市场波动，具有不确
定性。本产品业绩比较基准为4.60％（年化），该业绩比较
基准仅作为计算浮动管理费的依据，不构成工银理财有限责
任公司对该理财产品的任何收益承诺。

托管费率（年） 0.02%

销售手续费率（年） 0.30%

杠杆水平 100.67%

产品托管人 工商银行上海分行

报告期末理财产品份额 42,450,000.00

3、产品净值表现

截至2021年3月31日，产品最新单位净值为1.0507，资产净值为44601291.11元，自成立以来
产品单位净值年化收益率为4.55%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

2021年一季度，宏观经济整体仍在复苏状态。工业增加值、进出口均同比高增，PMI维持在荣
枯线以上。价格指标方面，受海外大宗商品涨价的影响，PPI延续上行趋势。权益市场方面，
年初出现了大规模基金申购潮，推动基金重仓的行业龙头快速上涨。但春节后，由于海外利
率上行推动海外高估值板块回落外溢至A股，造成A股高估值板块的大幅调整。固收市场方面
，央行逐步回收流动性，货币政策更加中性，推动10年期国债到期收益率上行至3.25%附近。
进入3月后，随着股市大幅调整，股债跷跷板效应显现，债市收益率下行至不足3.20%。

4.2、操作回顾

权益方面，根据市场研判，我们在一季度止盈了部分权益投资，优先减持估值过高的细分板
块，较多保留了顺周期、低估值的权益持仓，减少组合的投资波动。
固收方面，一季度对债券投资持续严控组合短久期，不做信用下沉、采取具备票息安全边际
的防御型投资策略。

4.3、下一步投资策略

展望后市，权益方面，市场估值仍有一定压力，预计分化将会持续，我们将从自上而下的角
度出发，挖掘有业绩支撑的赛道中的细分行业板块，在市场震荡和轮动过程中寻找投资机会
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。固收方面，我们将在维持票息策略的基础上，适当关注私募债、永续债等具有流动性溢价
的投资品种，获取品种利差；同时，紧握“碳中和、碳达峰”重点战略，积极布局绿色债券
投资。

5、投资组合报告

5.1投资组合概况

截止2021年3月31日，本产品直接投资的资产比例为12.11%，间接投资的比例为87.89%。其中
直接投资固收类100%、权益类0%、商品及衍生品类0%、其他0%；间接投资固收类86.03%、权
益类13.97%、商品及衍生品类0%、其他0%。

5.2投资组合基本情况

序号 资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 固定收益类 87.72% 81.23%

  货币类 12.11% 12.15%

  债券类 75.61% 69.08%

※ 权益类 12.28% 18.77%

  股票类 12.28% 18.77%

合计 100% 100%

5.3 产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 规模 规模占比（%）

1 招商资管恒利1号集合资产管理计划 23363400.00 52.04%

2 中信证券贵宾定制8号集合资产管理计划 8123000.00 18.01%

3 申万宏源兆丰四号定向资产管理计划 8011350.00 17.84%

4 活期存款 5399430.63 12.11%

5.4产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.5 产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.6报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 投资品名称

剩余
融资
期
限(
月)

投资
品年
收益
率
(%)

投资
模式

是否存在
风险

占投
资组
合的
比
列
(%)

无

5.7投资组合流动性风险分析

目前组合高流动性资产在合理区间内，无流动性风险。

6、其他重要信息

报告期内投资于中信建投证券股份有限公司承销的G20FXY3(证券代码：163559.SH）,交易数
量为1333张,单位价格为100，标的资产类别为债券；报告期内投资于中信建投证券股份有限
公司承销的20大唐Y1(证券代码：175008.SH）,交易数量为2667张,单位价格为100，标的资产
类别为债券；报告期内投资于中国工商银行股份有限公司,中信建投证券股份有限公司承销
的20渤海银行小微债(证券代码：2028031.IB）,交易数量为4444张,单位价格为100，标的资
产类别为债券；报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的20中交四航MTN001(证券代
码：102000682.IB）,交易数量为178张,单位价格为97.6859，标的资产类别为债券；报告期
内投资于中国工商银行股份有限公司承销的20中节能MTN002(证券代码：102001111.IB）,交
易数量为1333张,单位价格为100，标的资产类别为债券；报告期内投资于中国工商银行股份
有限公司承销的20中电投MTN015(证券代码：102001949.IB）,交易数量为1867张,单位价格
为100，标的资产类别为债券；报告期内投资于中国工商银行股份有限公司承销的20浦发银行
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永续债(证券代码：2028051.IB）,交易数量为3555张,单位价格为100，标的资产类别为债券
；报告期内投资于中信建投证券股份有限公司承销的19兴港02(证券代码：151936.SH）,交易
数量为206张,单位价格为100，标的资产类别为债券；报告期内投资于中信建投证券股份有限
公司承销的19兴港03(证券代码：162181.SH）,交易数量为175张,单位价格为100，标的资产
类别为债券；报告期内投资于华夏基金管理有限公司管理的华夏短债A(证券代码：004672.OF
）,交易数量为668351份,单位价格为1.0906，标的资产类别为基金；报告期内投资于华夏基
金管理有限公司管理的华夏中短债A(证券代码：006668.OF）,交易数量为550386份,单位价格
为1.0431，标的资产类别为基金；报告期内投资于华夏基金管理有限公司管理的华夏财富
宝A(证券代码：000343.OF）,交易数量为280份,单位价格为1，标的资产类别为基金；报告期
内投资于工银瑞信基金管理有限公司管理的工银瑞信如意B(证券代码：003753.OF）,交易数
量为153份,单位价格为1，标的资产类别为基金；报告期内投资于华夏基金管理有限公司管理
的华夏鼎茂A(证券代码：004042.OF）,交易数量为311427份,单位价格为1.1457，标的资产类
别为基金。


